Endgliltige Bedingungen Nr. 1 vom 7. Juni 2011

zum Basisprospekt vom 24. Mai 2011

Deutsche
Kreditbank AG

Endglltige Bedingungen
far
Offentliche Pfandbriefe Reihe 41

der Deutsche Kreditbank AG

im Gesamtnennbetrag von
EUR 500.000.000

Emissionstag: 10. Juni 2011



Dies sind die Endguiltigen Bedingungen einer Emission von Offentlichen Pfandbriefen (nachfolgend auch nur
die ,Pfandbriefe” genannt) nach MaRgabe des Basisprospekts der Deutsche Kreditbank AG (die ,DKB") vom
24. Mai 2011 in der Fassung der jeweiligen Nachtrage, die von der DKB begeben werden. Die Endgliltigen
Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und kdnnen auf der
Internetseite der DKB (www.DKB.de) abgerufen werden. Sie werden auch in Papierform bei der DKB, Tau-
benstraRe 7-9, 10117 Berlin zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Vollstandige Informationen Uber die DKB und das Angebot der Pfandbriefe sind nur verfiigbar, wenn die
Endgliltigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 24. Mai 2011 einschlieBlich etwaiger Nachtrage ge-
méR § 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusammen gelesen werden. Der Basisprospekt kann auf der
Internetseite der DKB eingesehen werden. Der Basisprospekt wird bei der DKB, Taubenstrale 7-9, 10117
Berlin zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Endgultigen Bedingungen sind in Verbindung mit den Anleihebedingungen fur Pfandbriefe zu lesen, die
im Basisprospekt vom 24. Mai 2011 einschlie8lich etwaiger Nachtrége unter Punkt 5.1 enthalten sind. Samt-
liche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgltigen Bedingungen be-
ziehen und die weder ausgewahlt noch ausgefilllt werden oder die gestrichen werden, gelten als in den auf
die Pfandbriefe anwendbaren Anleihebedingungen als gestrichen.

Die fiir die Pfandbriefe geltenden Anleihebedingungen sind beigefigt.

Begriffe, die in den Anleihebedingungen fur Pfandbriefe definiert sind, haben, falls die Endgultigen Bedin-
gungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in den Endgultigen Bedingungen
verwendet werden.

WIRTSCHAFTLICHE DATEN DER EMISSION

Emittentin: Deutsche Kreditbank AG, Taubenstralie 7-9, 10117 Berlin
Nennbetrag: EUR 100.000

Gesamtnennbetrag: EUR 500.000.000

Anzahl der Stiicke: 5.000

Form: Offentliche Pfandbriefe

WKN: DKB00O

ISIN: DECOODKBO0002

Festgelegte Wahrung: EUR

Geschéftstag: TARGET

Status und Rang: Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte
Verpflichtungen der Emittentin dar, die untereinander gleichrangig sind. Die
Pfandbriefe sind nach MalRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen min-
destens im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Offentlichen
Pfandbriefen der Emittentin.

Verzinsung:
Zinssatz: 2,5 % per annum
Verzinsungsbeginn: 10. Juni 2011
Zinszahlungstag(e): 10. Juni eines jeden Jahres
Erster Zinszahlungstag: 10. Juni 2012




Geschéaftstagskonvention: Folgender Geschéaftstags-Konvention

Anpassung: Nein

Zinstagequotient: Actual/Actual (ICMA Regelung 251)
Falligkeitstag: 10. Juni 2014

Kandigungsrechte: Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fir die Pfandbriefglaubiger
unkindbar.

Bekanntmachungen: Elektronischer Bundesanzeiger

Rendite: 2,569 % p.a.

Erméchtigung: Beschluss des Vorstands der DKB vom 12. Mai 2011

Zulassung zum Hande!:

Die Zulassung der Pfandbriefe zum Regulierten Markt der Wertpapierbérse Miin-
chen ab dem 10. Juni 2011 wird beantragt.

Gesamtbetrag der zum
Handel zuzulassenden
Pfandbriefe:

EUR 500.000.000

Geschéatzte Gesamtkos-
ten fur die Zulassung
zum Handel;

EUR 1.100

Weitere Informatio-
nen/Hinweise:

Nicht anwendbar

Rating:

Die Pfandbriefe haben folgendes Rating erhalten:
Moody's: Aaa

Die Ratingagentur hat ihren Sitz innerhalb der Europaischen Gemeinschaft und
hat einen Antrag auf Registrierung gemaR der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009
des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 Uber Ra-
tingagenturen gestellt.

Berlin, den 7. Juni 2011
Deutsch‘é Kreditbank

/OW%

iengesellschaft

nlage (Anl ihebedingungen basierend auf der Vorlagen in Abschnitt 5.1 des Basispros-

ekts)
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Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe

§1
Nennbetrag und Form

Die von der Deutsche Kreditbank Aktiengesellschaft, Berlin, (die ,Emittentin“) begebenen Offentlichen
Pfandbriefe Reihe 41 im Gesamtnennbetrag von

EUR 500.000.000 (die ,Festgelegte W&hrung")
(in Worten: Euro funfhundert Millionen)

sind eingeteilt in 5.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Offentliche Pfand-
briefe (die ,Pfandbriefe" und in der Gesamtheit die ,Emission®) im Nennbetrag von je EUR 100.000.

Die Pfandbriefe sind fur die gesamte Laufzeit in einer Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (das ,Clearing System®), hinterlegt wird. Einzelur-
kunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunde trégt die eigenhéndigen Unter-
schriften zweier ordnungsgemaR bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und des von der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten staatlichen Treuh&nders. Einzelurkunden und Zins-
scheine werden nicht ausgegeben. Die Globalurkunde wird solange von dem Clearing System ver-
wahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Pfandbriefen erfillt sind. Den Inhabern
der Pfandbriefe (jeweils der ,Pfandbriefglaubiger’) stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die geméaR den Regelungen und Bestimmungen des Clearing Systems (ilbertragen werden kénnen.

,Geschaftstag" im Sinne dieser Anleihebedingungen ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonn-
tag), an dem (i) das Clearing System Zahlungen abwickelt und (ii) an dem das Trans-European Auto-
mated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System 2 oder ein Nachfolgesystem (TAR-
GET2) geéffnet ist, um Zahlungen in Euro abzuwickeln.

§2
Status und Rang

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der Emitten-
tin dar, die untereinander gleichrangig sind. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen mindestens im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Offentlichen
Pfandbriefen der Emittentin.
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§3

Verzinsung

Die Pfandbriefe werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom 10. Juni 2011 (der
.Verzinsungsbeginn“) (einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (§ 5) (ausschlieBlich) mit jahrlich 2,5 %.
Die Zinsen sind nachtréglich am 10. Juni eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein ,Zinszahlungstag").
Die erste Zinszahlung erfolgt am 10. Juni 2012, vorbehaltlich einer Verschiebung gem. § 3 Absatz 2.

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in § 1 Absatz 3 definiert) ist, dann
hat der Pfandbriefglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Geschaftstag. Der
Pfandbriefglaubiger ist, je nach vorliegender Situation, weder berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige
Zahlungen aufgrund der Verschiebung zu verlangen noch muss er aufgrund der Verschiebung eine
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Kirzung der Zinsen hinnehmen.

Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Riickzahlung féllig werden.
Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einldst, wird der ausstehende Nennbetrag der
Pfandbriefe ab dem Falligkeitstag (einschlieRlich) bis zur tatsachllchen Rickzahlung der Pfandbriefe
in Hohe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes fiir Verzugszmsen verzinst, es sei denn, die Pfand-
briefe werden zu einem héheren Zinssatz als dem gesetzlich festgelegten Zinssatz fir Verzugszinsen
verzinst, in welchem Fall die Verzinsung auch wahrend des vorgenannten Zeitraums zu dem ur-
springlichen Zinssatz erfolgt.

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfoigt die Berech-
nung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

Zinstagequotient. ,Zinstagequotient* bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages
auf einen Pfandbrief fiir einen beliebigen Zeitraum (der ,Zinsberechnungszeitraum®):

1. wenn der Zinsberechnungszeitraum (einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten
Tages dieser Periode) kirzer ist als die Bezugsperiode, in die das Ende des Zinsberechnungszeit-
raums fillt oder ihr entspricht, die Anzahl der Tage in dem betreffenden Zinsberechnungszeitraum
(einschlieBlich des ersten aber ausschlieBlich des letzten Tages dieser Periode) geteilt durch die
Anzahl| der Tage in der Bezugsperiode, in die der Zinsberechnungszeitraum fallt;

2. wenn der Zinsberechnungszeitraum langer ist als die Bezugsperiode, in die das Ende des Zins-
berechnungszeitraumes fallt, die Summe aus (A) der Anzahl der Tage in dem Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die Bezugsperiode fallen, in welcher der Zinsberechnungszeitraum beginnt, geteilt
durch die Anzahl der Tage in der Bezugsperiode und (B) der Anzahl von Tagen in dem Zinsbe-
rechnungszeitraum, die in die nachste Bezugsperiode fallen, geteilt durch die Anzahl der Tage in
dieser Bezugsperiode.

,Bezugsperiode" ist die Periode ab einem Zinszahlungstag, oder, wenn es keinen solchen gibt, ab
dem Verzinsungsbeginn (jeweils einschlieRlich desselben) bis zum nachsten oder ersten Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich desselben).

§4
Zahlungen

Zahlungen von Kapital in Bezug auf die Pfandbriefe erfolgen nach MaRgabe von § 4 Absatz (2) und
sind von der Emittentin an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen De-
potbanken zur Weiterleitung an die Pfandbriefglaubiger zu zahlen.

(b) Die Zahlung von Zinsen auf Pfandbriefe erfolgt nach MaRgabe von § 4 Absatz (2) an das Clearing
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System zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Pfand-
briefglaubiger.

Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen
zu leistende Zahlungen auf die Pfandbriefe in der frei handelbaren und konvertierbaren Wahrung, die
am entsprechenden Falligkeitstag die Wahrung des Staates der Festgelegten Wahrung ist.

Zahlungen der Emittentin an das Clearing System befreien die Emittentin in H6he der geleisteten
Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegentiber den Pfandbriefgléubigern.

F4llt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein Ge-
schéftstag ist, dann hat der Pfandbriefglaubiger, vorbehaltlich anderweitiger Bestimmungen in diesen
Anleihebedingungen, keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag. Der Pfandbrief-

1 Der gesetzliche Verzugszinssatz betridgt gemaR §§ 288 Absatz 1, 247 BGB fur das Jahr funf Prozentpunkte Uber dem von der
Deutsche Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichten Basiszinssatz.



glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verzégerung
zu verlangen.

(5) Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden
Betrage ein: den Riickzahlungsbetrag der Pfandbriefe sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder
in Bezug auf die Pfandbriefe zahlbaren Betréage.

§5
Riickzahlung

Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zurlickgezahlt oder zurlickgekauft und entwertet, werden die
Pfandbriefe am 10. Juni 2014 (der ,Falligkeitstag”) zu 100 % des Nennbetrages (der ,Ruckzahlungsbetrag)
zurlickgezahilt.

§6
Kiindigungsrechte

Die Pfandbriefe sind sowohl fir die Emittentin als auch fur die Pfandbriefgléubiger unkiindbar.

§7
Vorlegungsfrist

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fir fallige Pfandbriefe wird auf 10 Jahre verkarzt.

§8
Begebung weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

(1)  Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Pfandbriefgléubiger weitere Pfandbriefe
mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Emissionstages, des Ausgabepreises,
des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten Zinstermins) in der Weise zu begeben, dass sie mit die-
sen Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen. Der Begriff ,Pfandbriefe” umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch
solche zusétzlich begebenen Pfandbriefe.

(2) Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe das Recht, nicht jedoch die Ver-
pflichtung, Pfandbriefe zuriickzukaufen. Die zuriickerworbenen Pfandbriefe kénnen entwertet, gehal-
ten, weiterverauBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden. Sofern diese Kaufe
durch &ffentiiches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen Pfandbriefgldubigern gemacht wer-
den.

(3) Samtliche vollstandig zuriickgezahlten Pfandbriefe sind unverziiglich zu entwerten und kénnen nicht
wieder begeben oder wiederverkauft werden.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen sind, soweit gesetzlich vorgeschrieben, im elektroni-
schen Bundesanzeiger zu verffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veréffentlichung
(oder bei mehreren Versffentlichungen mit dem Tag der ersten solchen Verdffentlichung) als wirksam erfolgt.
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§10
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefgldubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Nicht ausschlieBlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den Pfandbriefen entstehenden
Klagen oder sonstige Verfahren (die ,Rechtsstreitigkeiten®) ist das Landgericht Berlin. Die Zustandig-
keit des vorgenannten Gerichts ist ausschlieBlich, soweit es sich um Rechtsstreitigkeiten handelt, die
von Kaufleuten, juristischen Personen des éffentlichen Rechts, éffentlich-rechtlichen Sondervermégen
und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland angestrengt wer-
den. Die deutschen Gerichte sind ausschlieBlich zusténdig fur die Kraftloserklarung abhanden ge-
kommener oder vernichteter Pfandbriefe.



