Endgiiltige Bedingungen Nr. 2 vom 13.09.2010
zum Basisprospekt vom 07.05.2010, der durch
den Nachtrag vom 07.09.2010 ergénzt wurde

Deutsche
Kreditbank AG

Endgultige Bedingungen

Offentliche Pfandbriefe Reihe 28

der Deutschen Kreditbank AG

im Gesamtnennbetrag von

500.000.000,00 Euro

WKN: 367887
ISIN: DEO003678876

Emissionstag: 15.09.2010



Dies sind die Endgtiltigen Bedingungen einer Emission von Offentlichen Pfandbriefen (nachfolgend
auch nur die ,Pfandbriefe genannt) nach MaRlgabe des Basisprospekis der Deutschen Kreditbank AG
(nachfolgend auch ,DKB* genannt) vom 07.05.2010, der durch den Nachtrag vom 07.09.2010 erganzt
wurde. Die Endgultigen Bedingungen wurden bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
hinterlegt und kénnen auf der Internetseite der Emittentin (www.DKB.de) abgerufen werden. Sie
werden auch in Papierform bei der DKB, Taubenstrale 7-9, 10117 Berlin zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.

Vollstandige informationen tber die DKB und das Angebot der Pfandbriefe sind nur verflgbar, wenn
die Endguitigen Bedingungen und der Basisprospekt vom 07.05.2010 einschlieBlich etwaiger
Nachtrage gemaR § 16 Wertpapierprospektgesetz (WpPG) zusammen gelesen werden. Der
Basisprospekt wird bei der DKB, Taubenstrale 7-9, 10117 Berlin zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten.

Die Endgultigen Bedingungen sind in Verbindung mit den Anleihebedingungen fir Pfandbriefe zu
lesen, die im Basisprospekt vom 07.05.2010 einschlieBlich etwaiger Nachtrége unter Punkt 5.1
enthalten sind. Samtliche Bestimmungen der Anleihebedingungen, die sich auf Variablen dieser
Endgultigen Bedingungen beziehen und die weder ausgewahlt noch ausgefillt werden oder die
gestrichen werden, gelten als in den auf die Pfandbriefe anwendbaren Anleihebedingungen als
gestrichen.

Begriffe, die in den Anleihebedingungen fir Pfandbriefe definiert sind, haben, falls die Endguiltigen
Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche Bedeutung, wenn sie in den Endgultigen
Bedingungen verwendet werden.

Die fur die Pfandbriefe geltenden Anleihebedingungen sind beigefligt.

WIRTSCHAFTLICHE DATEN DER EMISSION

Emittentin: Deutsche Kreditbank AG, Taubenstraflte 7-9, 10117 Berlin

Anleiheform: Offentliche Pfandbriefe

WKN: 367887

ISIN: DE0003678876

Wahrung: Euro

Status und Rang: Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und

unbedingte Verpflichtungen der Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in gleichem Rang mit
allen anderen Verbindlichkeiten aus Offentlichen Pfandbriefen der

Emittentin.

Kundigungsrechte: Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fur die
Pfandbriefglaubiger unkiindbar.

Verzinsung: Zinssatz: 2,00 % per annum
Verzinsungsbeginn: 15.09.2010 (einschliel3lich)
Zinszahlungstage: 15.09. eines jeden Jahres
Erster Zinszahlungstag: 15.09.2011
Geschaftstagskonvention: Folgender Geschaftstags-

Konvention

Anpassung: Nein




Zinstagequotient: Actual/Actual (ICMA Regelung 251)

Falligkeitstag: 15.09.2015

Rendite: 2,038 % per annum

Ermé&chtigung: Vorstandsbeschluss vom 24. August 2010
Stlckelung: 50.000,00 Euro

Zulassung zum Handel: | Die Zulassung der Pfandbriefe zum regulierten Markt der Wertpapierbérse
Munchen ab dem 15.09.2010 wird beantragt.

Gesamtbetrag der zum | 500.000.000,00 Euro
Handel zuzulassenden
Wertpapiere:

Geschétzte 1.200 Euro
Gesamtkosten fur die
Zulassung zum Handel:

Weitere Nicht anwendbar
Informationen/Hinweise:

Rating: Aaa von Moody's Investors Services Limited

Berlin, den 13.09.2010

J

Deutsche Kreditbank 1 N
Akfiengesellschaft \




Anleihebedingungen fiir Pfandbriefe

§1

Nennbetrag

Die von der Deutschen Kreditbank Aktiengesellschaft, Berlin, (nachstehend die ,Emittentin® genannt)
begebenen Offentlichen Pfandbriefe Reihe 28 im Gesamtnennbetrag von

500.000.000,00 Euro
(in Worten: Funfhundert Millionen Euro)

sind eingeteilt in 10.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Offentliche
Pfandbriefe (nachstehend die ,Pfandbriefe* oder die ,Emission" genannt) im Nennbetrag von je
50.000,00 Euro

§2

Definition

,Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System 2 (TARGET 2) betriebsbereit ist.

§3

ldentifikationsnummer

Die Pfandbriefe haben den ISIN-Code DE0003678876 und die WKN 367887.

§4

Verbriefung

(1) Die Pfandbriefe samt Zinsansprichen sind fur die gesamte Laufzeit der Emission in einer
Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, hinterlegt wird.

(2) Den Inhabern der Pfandbriefe (nachstehend ,Pfandbriefgléaubiger” genannt) stehen
Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemé&R den Regelungen und Bestimmungen
der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main tbertragen werden kdnnen. Effektive Stlicke
von Schuldverschreibungen oder Zinsscheinen werden nicht ausgestelit.

(3) Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei vertretungsberechtigten
Personen der Emittentin und des staatlich besteliten Treuhanders.



§5

Kiindigungsrechte

Die Pfandbriefe sind sowohl fur die Emittentin als auch fur die Pfandbriefglaubiger unkiindbar.

§6
Falligkeit und Verjdhrung

(1)  Die Pfandbriefe werden am 15.09.2015 (der ,Falligkeitstag”) zu 100 % des Nennbetrages
zurickgezahlt.

(2) Solite der Falligkeitstag kein Bankgeschéaftstag sein, so gilt als Falligkeitstag der néchstfolgende
Bankgeschaftstag, ohne dass ein Anspruch auf Zinsen oder Entschadigung wegen eines
solchen Zahlungsaufschubs besteht.

(3) Die Vorlegungsfrist gemafl § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fiir fallige Pfandbriefe wird auf 10 Jahre
verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Pfandbriefen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist
an.

§7
Status und Rang

Die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen stellen unmittelbare und unbedingte Verpflichtungen der
Emittentin dar. Die Pfandbriefe sind nach MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen in
gleichem Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten aus Offentlichen Pfandbriefen der Emittentin.

§8

Verzinsung

(1) Die Pfandbriefe werden bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst, und zwar vom 15.09.2010
(einschlieRlich) bis zum Félligkeitstag (ausschliellich) mit jahrlich 2,00 %. Die Zinsen sind
nachtraglich am 15.09. eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste
Zinszahlung erfolgt am 15.09.2011 (der "erste Zinszahlungstag").

(2)  Fallt der Falligkeitstag einer Zinszahlung in Bezug auf einen Pfandbrief auf einen Tag, der kein
Bankgeschaftstag (wie in § 2 definiert) ist, dann haben die Pfandbriefglaubiger keinen Anspruch
auf Zahlung vor dem néchsten Bankgeschéftstag. Die Pfandbriefglaubiger sind nicht berechtigt,
weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer Verschiebung zu verlangen.

(3) Der Zinslauf der Pfandbriefe endet mit Beginn des Tages, an dem sie zur Rickzahlung fallig
werden. Falls die Emittentin die Pfandbriefe bei Falligkeit nicht einldst, ist der ausstehende
Nennbetrag der Pfandbriefe vom Tag der Falligkeit an (einschlieRlich) bis zur tats&chlichen
Rickzahlung der Pfandbriefe (ausschlieRlich) in Héhe des gesetzlich festgelegten Zinssatzes
far Verzugszinsen1 ZU verzinsen.

Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt gemal §§ 288 Absatz 1, 247 BGB flir das Jahr fiinf Prozentpunkte Uber dem von
der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit verdffentlichen Basiszinssatz.



(4)

(%)

(2)

Sofern Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die
Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert).

Zinstagequotient. "Zinstagequotient' bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines
Zinsbetrages auf einen Pfandbrief fur einen beliebigen Zeitraum (einschlieRlich des ersten aber
ausschlieRlich des letzten Tages dieses Zeitraums) (der "Zinsberechnungszeitraum") die Anzahl
von Tagen in dem maRgeblichen Zinsberechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (1)
der Anzahl der Tage in der Bezugsperiode und (2) der Anzahl der Zinszahlungstage, die in ein
Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das gesamte betreffende Jahr zu zahlen
waren. "Bezugsperiode" bezeichnet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieRlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) oder von jedem Zinszahlungstag
(einschlieRlich) bis zum nachsten Zinszahlungstag (ausschliellich).

§9

Zahlungen

Samtliche gemaR den Anleihebedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
Depotbanken zur Weiterleitung an die Pfandbriefgléaubiger zu zahlen.

Zahlungen der Emittentin an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main befreien die
Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren Verbindlichkeiten gegenlber den
Pfandbriefglaubigern.

§10
Bekanntmachungen

Alle die Pfandbriefe betreffenden Bekanntmachungen werden im elektronischen Bundesanzeiger und,
soweit gesetzlich vorgeschrieben, in einem deutschen Borsenpflichtblatt versffentlicht.

(1)

§ 11

Begebung weiterer Pfandbriefe, Riickkauf

Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Pfandbriefgldubiger weitere
Pfandbriefe mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Emissionstags, des
Ausgabekurses, des Verzinsungsbeginns und/oder des ersten Zinstermins) in der Weise zu
begeben, dass sie mit diesen Pfandbriefen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhthen. Der Begriff ,Pfandbriefe”
umfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Pfandbriefe.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Pfandbriefe das Recht, nicht jedoch die
Verpflichtung, Pfandbriefe zurickzukaufen. Die zurlickerworbenen Pfandbriefe konnen
entwertet, gehalten, weiterverauBert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.



(1)

()
(3)

§12
Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Pfandbriefe, die Rechte und Pflichten der Pfandbriefgidubiger und der
Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Berlin.



