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2004 2005 2006 2007 2008

HGB HGB IFRS IFRS IFRS
Bilanzkennzahlen
Bilanzsumme 28.337 31.749 35514 40.610 48.119
Eigenkapital 1.360 1.544 1.647 2.042 1.948
Geschéftsvolumen 28.993 32.269 35.985 41.166 48.674
Kreditvolumen 27.277 29.251 33.355 38.846 45.870
Kundeneinlagen 8.287 10.330 11.867 15.446 17.041
Erfolgskennzahlen
Zinstberschuss 428 485 652 822 424
Risikovorsorge 130 45 143 70 66
Provisionsergebnis 0 1 -1 -35 -40
Personalaufwendungen 85 91 91 91 89
Sachaufwendungen 54 65 920 135 142
Ergebnis vor Steuern 233 354 291 535 25
Cost-Income-Ratio (CIR) 27,6% 28,3% 25,6% 27,8% 50,7%
Eigenkapitalrendite (ROE) 17,8% 21,2% 19,5% 32,8% 1,3%
Mitarbeiter (Kapazitdten) 1.241 1.259 1.232 1.252 1.267




DIE DEUTSCHE KREDITBANK AG IM BILD

Der Anstieg der Bilanzsumme ist im Bilanzsumme
Wesentlichen vom Wachstum im in Mrd. EUR (ab 2006 IFRS)
Privatkundengeschaft getragen worden.
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Trotz schwieriger Marktbedingungen Kundeneinlagen
konnten die Kundeneinlagen in Mrd. EUR (ab 2006 IFRS)
weiter gesteigert werden.
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Privatkunden
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Die Privatkundenzahl konnte
gegeniiber dem Vorjahr mehr als
verdoppelt werden.

Die Zahl der Mitarbeiter
ist im Vergleich zum Vorjahr
nahezu unverandert.

Das Ergebnis des vergangenen
Geschéftsjahres wird maf3geblich durch
die Folgen der Finanzkrise beeinflusst.
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Sehr geehrte Damen und Herren,

4 | Vorwort

2008 war ein auBergewodhnlich schwieriges Jahr — flir die DKB AG und ihre Tochter-
gesellschaften, den Bankensektor insgesamt sowie die internationalen Finanzmaérkte.
Im Verlauf des Jahres wurden die gravierenden Auswirkungen der Finanzkrise immer
deutlicher, mittlerweile ist auch die Realwirtschaft davon betroffen.

Der DKB-Konzern blieb von diesen Entwicklungen nicht unberihrt. In einem deutlich
verschlechterten Handlungsumfeld mussten Abschreibungen im Wertpapiergeschaft
und gestiegene Refinanzierungskosten hingenommen werden. Gleichzeitig hielt die
DKB AG konsequent an ihrem Geschéaftsmodell fest und konzentrierte sich im Privat-
kundengeschift auf die Vorteile einer Direktbank, wahrend sie sich in den Segmenten
Infrastruktur und Firmenkunden auf ausgewdhlte Zielgruppen fokussierte. Hier haben
sich die zu Beginn des Jahres vorgenommenen Neustrukturierungen in den schwie-
rigen Zeiten bewahrt. So verzeichneten diese beiden Segmente im Jahr 2008 Zuwachse
im Aktiv- und Passivgeschaft, die im Wesentlichen durch die Kundengruppen Wohnen
sowie Landwirtschaft und Erneuerbare Energien getragen wurden. Auch im Geschaft
mit Privatkunden hat die DKB AG ihr Wachstum fortgesetzt. Hier konnte die Zahl der
Privatkunden im Jahresverlauf auf 1,5 Millionen mehr als verdoppelt werden.

Das leistungsfahige Geschaftsmodell und die fokussierte Ausrichtung des DKB-Konzerns
haben sich 2008 bewahrt. Dazu trugen ein bewusstes Risikomanagement und die konse-
quente Umsetzung der Strategie entscheidend bei. Unter schwierigen Bedingungen
konnte so ein nahezu ausgeglichenes Ergebnis erreicht werden.

Im kommenden Jahr werden wir unter Beriicksichtigung der zu erwartenden schwie-
rigen Rahmenbedingungen unsere Geschiftsstrategie weiter verfolgen und auf unser
konjunkturresistentes Geschaftsmodell setzen. Dank der neu geschaffenen Strukturen
sehen wir den DKB-Konzern fiir die zukiinftigen Herausforderungen gut positioniert.

Fir den DKB-Konzern ist die nachhaltige Entwicklung in Bezug auf 6konomische, kolo-
gische und soziale Aspekte eine wichtige Leitlinie unternehmerischen Handelns. In die-
sem Zusammenhang hat die DKB AG auch im vergangenen Jahr mit ihrer DKB-Stiftung
furr gesellschaftliches Engagement viele Projekte initiiert und begleitet. So konnten unter
anderem der ,Liebenberger Ausbildungspakt” fortgefiihrt und damit weitere Ausbil-
dungsplatze fiir benachteiligte Jugendliche geschaffen werden.



Wir bedanken uns bei allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihr Engagement
und vor allem fir ihre Bereitschaft, Verdanderungen zur Sicherung der Zukunft des
DKB-Konzerns in vollem Umfang mitzutragen. Unser Dank gilt darliber hinaus unseren
Kunden und Geschaftspartnern fir ihr Vertrauen.

Wir freuen uns darauf, auch in Zukunft fur Sie und mit lhnen zu arbeiten.

lhr Vorstand der Deutschen Kreditbank AG
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G. Troppmann R. Mahli Dr. P. Wilden S. Unterlandstattner
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Dr. Michael Kemmer

Stefan Ermisch

Alois Hagl

Dr. Rudolf Hanisch

Theo Harnischmacher

Dr. Siegfried Naser

Dr. Ralph Schmidt

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Vorstands der BayernLB
(Vorsitzender des Aufsichtsrats seit 01.03.2008)

Mitglied des Vorstands der BayernLB
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 08.10.2008)

Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse im Landkreis Schwandorf

stellv. Vorsitzender des Vorstands der BayernLB
(stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats bis 14.03.2008)

stellv. Vorsitzender des Vorstands der BayernLB

Geschéftsfiihrender Prasident
des Sparkassenverbands Bayern

Mitglied des Vorstands der BayernLB
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 14.03.2008)

Christine Enz

Bianca Hasen

Jens Hubler

Wolfhard Moller

Frank Radtke

Dr. Friedrich Sendelbeck

6 | Aufsichtsrat

Arbeitnehmervertreterin
(Arbeitnehmervertreterin seit 17.12.2008)

Arbeitnehmervertreterin
(stellv. Vorsitzende des Aufsichtsrats vom

14.03.2008 bis 17.12.2008)

Arbeitnehmervertreter
(Arbeitnehmervertreter seit 17.12.2008)

Arbeitnehmervertreter

Arbeitnehmervertreter

Arbeitnehmervertreter
(Arbeitnehmervertreter seit 17.12.2008)

Stand: 31.12.2008



Christine Wollweber

Ufuk Yasar

Arbeitnehmervertreterin
(Arbeitnehmervertreterin seit 14.03.2008)

Arbeitnehmervertreter

Ehrenmitglied
Dr. Peter Kahn

Ehrenmitglied
Franz Neubauer

Glinther Troppmann

Rolf Mahlif3

Dr. Patrick Wilden

Stefan Unterlandstattner

stellv. Vorsitzender des Vorstands der
BayernLB . R.

Staatsminister a. D.

Vorsitzender des Vorstands

Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands

Mitglied des Vorstands

Stand: 31.12.2008
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Bettina Stark

Thomas Abrokat

Christof Becker

Harald Bergmann

Christian Breitbach

Mark Buhl

Matthias Burger

Tilo Hacke

Thiess Harder-Heun

Steffen Haumann

Frank Hel3

Martin Honerla

Mario Hotz

Jens Hibler

Andreas Kaunath

Herbert Klein

8 | Generalbevollméchtigte/Direktorinnen und Direktoren

Ralf Klenk

Heinz Koppenhauser
Cornelia Kotthaus
Dr. Stefan Kremp
Carsten Kimmerlin
Wolfgang Lohfink
Dr. Ingrid Pankraz
Dr. Stefan Popp
Roland Pozniak
Wolfgang Reinert
Johann Scheiblhuber
Christian Schramm
Otto Schwendner

(Executive Vice President)

Dr. Jens Schwope

Stand: 31.12.2008



Burkhard Stibbe Jirgen Wenzler

Friedrich Wehrmann Thomas Wichmann
Ekkehard Weil3 Andreas Wilmbusse
Roland Weil3 Dr. Thomas Wolff

TREUHANDER

Dr. Bernhard Krewerth Vorstandsmitglied a. D.

Josef Baiz Vorstandsmitglied a. D.

Stand: 31.12.2008




10 | Bericht des Aufsichtsrats

2008 war fiir die Banken ein Jahr gro3er Herausforderungen. Die Krise an den inter-
nationalen Finanzmarkten fiihrte in der gesamten Branche zu teilweise erheblichen
Ergebnisbelastungen. Diesen Entwicklungen, die das Vertrauen und die Stabilitat der
Finanzbranche stark beeintrachtigten, konnten sich auch die DKB AG und der DKB-
Konzern nicht entziehen.

Der Aufsichtsrat hat die Entwicklung der DKB AG und des DKB-Konzerns (iber das ge-
samte Jahr intensiv begleitet. Er befasste sich mit der wirtschaftlichen und finanziellen
Entwicklung der Bank, der Risikosituation, der Planung und dem internen Kontroll-
system. Dabei hat der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und Satzung obliegenden Aufga-
ben wahrgenommen sowie die Ordnungsmafigkeit der Geschaftsfiihrung tGberwacht.
Dartiber hinaus erérterte er die Auswirkungen der Krise an den Finanzmarkten auf die
Geschéftsentwicklung der DKB AG. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regel-
maBig, zeitnah und umfassend Uber die Geschiftsentwicklung und andere grundsatz-
liche Fragen der Unternehmensfiihrung sowie Geschafte und Ereignisse, die fiir die Bank
und den Konzern von erheblicher Bedeutung waren.

In vier ordentlichen Sitzungen lieB sich der Aufsichtsrat (ber die aktuelle Entwicklung
der Geschéftslage sowie die wesentlichen Geschaftsvorfalle unterrichten und stimmte
- soweit erforderlich — entsprechenden MaBnahmen zu. Dariiber hinaus befasste er sich
mit Fragen im Zusammenhang mit dem Beteiligungsbestand der Bank. Der Kreditaus-
schuss hat in seinen vier Sitzungen im Geschaftsjahr 2008, gemafl den vom Aufsichtsrat
festgelegten Kreditkompetenzregelungen, die nach Gesetz oder Satzung vorlage-
pflichtigen Kredite und Geschéftsvorgange behandelt. Dariiber hinaus erhielt der Aus-
schuss umfassende Informationen zur Geschéftslage, der Struktur des Kreditportfolios
und dem Risikomanagement. Der Personalausschuss erérterte im Berichtszeitraum in
drei Sitzungen aktuelle Rahmenentscheidungen der Personalpolitik und Entwicklungen
im Personalbereich.

Der Aufsichtsrat ist davon Gberzeugt, dass die DKB AG und der DKB-Konzern gut positio-
niert sind, um auch kiinftig erfolgreich am Markt zu bestehen.

Zum 1. Mdrz 2008 legte Werner Schmidt sein Amt als Aufsichtsratsvorsitzender nieder.
Dr. Michael Kemmer wurde zum neuen Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt. Aufgrund
der im Berichtszeitraum erreichten Mitarbeiterzahl unterliegt die Anzahl der Aufsichts-
ratsmitglieder seit 2008 dem Mitbestimmungsgesetz. Die nunmehr 16 Mitglieder des
Aufsichtsrats missen je zur Halfte aus Anteilseigner- und Arbeitnehmervertretern beste-
hen. Bianca Hasen ibernahm zum 14. Marz 2008 als Arbeitnehmervertreterin den stell-
vertretenden Vorsitz von Dr. Rudolf Hanisch bis zur Arbeitnehmerwahl am 17. Dezember
2008. Des Weiteren wurden Dr. Ralph Schmidt als Vertreter der Anteilseigner sowie



Christine Wollweber als Arbeitnehmervertreterin aufgenommen. Am 8. Oktober 2008 ist
Stefan Ermisch im Rahmen einer auf3erordentlichen Hauptversammlung anteilseigner-
seitig in den Aufsichtsrat gewahlt worden. In das Kontrollgremium der DKB AG folgten
am 17. Dezember 2008 als Arbeitnehmervertreter Jens Hiibler sowie die Gewerkschafts-
vertreter Christine Enz und Dr. Friedrich Sendelbeck. Glinther Troppmann wurde am
14. Méarz 2008 zum Arbeitsdirektor benannt. Er ist in dieser Funktion mit den Personal-
und Sozialangelegenheiten der DKB AG betraut. Im Berichtsjahr aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden sind Dr. Gerhard Gribkowsky zum 10. April 2008 und Klaus Weigert zum
28. April 2008 sowie im Ergebnis der Arbeitnehmerwahl am 17. Dezember 2008 die per
14. Mdrz 2008 gerichtlich in den Aufsichtsrat bestellten Dagmar Rlidenburg, Dr. Wilhelm
Jakob und Ekkehard Weil3.

Der Konzernabschluss einschlief3lich des Konzernlageberichts sowie die Buchfiihrung
fir das Geschéftsjahr 2008 sind von der durch die Hauptversammlung als Abschluss-
priifer bestellten KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft (vormals KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft), Berlin, ge-
prift und mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Nach eingehender Erérterung und Priifung des vorgelegten Konzernabschlusses stimmt
der Aufsichtsrat dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu. Es werden keine Einwendun-
gen gegen das Priifungsergebnis des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
zum 31. Dezember 2008 erhoben.

Der Aufsichtsrat hat in seiner heutigen Sitzung den vom Vorstand vorgelegten Konzern-
abschluss gebilligt.

Auf Basis der abgeschlossenen Priifungen hat der Abschlussprifer beziiglich des vom
Vorstand vorgelegten Abhéangigkeitsberichts fiir das Geschaftsjahr 2008 der DKB AG
folgendes Testat erteilt:

»Nach unserer pflichtmaBigen Priifung und Beurteilung bestatigen wir, dass

1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft
nicht unangemessen hoch war oder Nachteile ausgeglichen worden sind,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten MaBnahmen keine Umsténde fiir eine
wesentlich andere Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen”

Bericht des Aufsichtsrats | 11



Der Aufsichtsrat schlie3t sich dieser Stellungnahme an. Er erhebt gegen den Abhangig-
keitsbericht keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand sowie den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Deutschen Kreditbank fiir den gro3en personlichen Einsatz sowie die Leistungen im
Geschéftsjahr 2008.

Berlin, 16. Marz 2009
Der Aufsichtsrat

ik fluand

Dr. Michael Kemmer
Vorsitzender des Aufsichtsrats

12 | Bericht des Aufsichtsrats
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UBERBLICK

Geschafts- und
Rahmenbedingungen

14 | Konzernlagebericht

Die Deutsche Kreditbank AG, Berlin, ist Muttergesellschaft fiir den Konzern Deutsche
Kreditbank, Berlin. Die Erstellung des Konzernabschlusses der Deutschen Kreditbank
fir das Geschiftsjahr 2008 erfolgt in Ubereinstimmung mit § 315a Abs. 1 HGB und der
Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IAS-Verordnung) des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 19. Juli 2002 sowie weiteren Verordnungen zur Ubernahme bestimmter inter-
nationaler Rechnungslegungsstandards auf der Grundlage der vom |ASB verabschie-
deten und veroffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS) und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.

Zur Erlauterung der Konzernaktivitaten wurde eine Unterteilung in die Segmente Privat-
kunden, Infrastruktur, Firmenkunden, Finanzmarkte, Wohnungswirtschaft und Sonstiges
vorgenommen. Die Ausflihrungen betreffen insbesondere die Deutsche Kreditbank AG
(DKB AG) sowie ihre Tochtergesellschaft SKG BANK AG (SKG BANK).

Die anderen Gesellschaften des Konzerns sind, sofern es sich um Immobilienbestandsge-
sellschaften handelt, im Wesentlichen dem wohnwirtschaftlichen Segment zugeordnet.
Das Segment Sonstiges beinhaltet bereichstibergreifende Geschaftsvorfalle und Ergeb-
nisbeitrage, die nicht verursachungsgerecht auf die anderen Segmente verteilt werden
kénnen. Dazu zahlen insbesondere auch Sondereffekte sowie Ergebnisbeitrage der tbri-
gen konsolidierten Tochter einschlieBlich der Restrukturierungseinheit des Konzerns.

Die Perspektiven fiir die deutsche Wirtschaft haben sich im Geschaftsjahr 2008 merklich
verschlechtert. Die Finanzkrise und der weltweite Konjunktureinbruch lie3en die deut-
sche Wirtschaft erstmals seit fiinf Jahren in drei Quartalen hintereinander schrumpfen.
Es kam zu weiteren Belastungen, wie beispielsweise zu Jahresbeginn der zeitweise hohe
Anstieg der Rohstoffpreise, begleitet von hohen Teuerungsraten, die erst im vierten
Quartal wieder deutlich gesunken sind. Dank des starken Jahresauftakts betrug das Wirt-
schaftswachstum in Deutschland 2008 im Jahresdurchschnitt noch rund 1,3 Prozent.

Zu Beginn der Finanzkrise im Sommer 2007 waren deren weiterer Verlauf und die Aus-
wirkungen auf die Realwirtschaft nicht vorhersehbar. Im Friihjahr und Sommer 2008
nahmen die Hinweise auf eine deutliche Abkiihlung der Konjunktur auch in Westeuropa
zu. Beziiglich der Finanzwirtschaft waren im dritten Quartal durch tberraschende In-
solvenzen und in Folge der Finanzkrise vorgenommene Ubernahmen und Fusionen
neue Dimensionen der Krise erreicht, die das Vertrauen und die Stabilitat der Branche
massiv beeintrachtigt haben. Die gravierenden Einschnitte in der Kreditwirtschaft in
Deutschland hielten bis zum Ende des Jahres an. Vor diesem Hintergrund hat die



Bundesregierung regulierend eingegriffen, um mit dem am 18. Oktober 2008 beschlos-
senen Rettungspaket zur Stiitzung des deutschen Bankensystems den Entwicklungen
auf dem Finanzmarkt, einhergehend mit vergleichbaren internationalen staatlichen
Rettungsprogrammen, entgegenzuwirken.

Diesen Entwicklungen konnte sich auch der DKB-Konzern nicht entziehen. Die ange-
spannte Situation am Zinsmarkt sowie der nahezu zum Erliegen gekommene Inter-
bankengeldmarkt flihrten zu gestiegenen Refinanzierungskosten, die das Zinsergebnis
der Bank signifikant belasteten. Die Ertragslage wurde zudem durch die negativen
Bewertungsergebnisse aus Wertpapieren als Folge der Entwicklungen am Kapitalmarkt
ebenfalls belastet. Aufgrund dieser Verdanderungen an den Kapitalmarkten waren An-
passungen hinsichtlich der im Geschaftsbericht 2007 prognostizierten Aussagen not-
wendig. Der DKB-Konzern weist nunmehr mit -20,6 Mio. EUR ein nahezu ausgeglichenes
Jahresergebnis 2008 aus.

Trotz der Schwierigkeiten des Marktumfeldes konzentrierte sich der DKB-Konzern im
Privatkundengeschaft auch im vergangenen Geschiftsjahr erfolgreich auf die Vorteile
einer Internetbank und fiihrte seine Strategie, sich in den Bereichen Infrastruktur und
Firmenkunden auf ausgewahlte Zielgruppen zu fokussieren, fort. Bereits zu Beginn des
Jahres hatte die Bank ihre Geschaftsfelder neu strukturiert. Von den Kundengruppen, die
die DKB AG als von ihr ausgemachte Zukunfts- und Zielbranchen seit Jahren begleitet,
konnten vor allem die Kundengruppen Landwirtschaft und Erneuerbare Energien auch
im Jahr 2008 ein deutliches Wachstum verzeichnen. Der Einsatz von Spezialisten fiir die
Beratung und Betreuung der ausgewahlten Zielgruppen hat sich erneut positiv auf die
Entwicklung der DKB AG ausgewirkt. Dies spiegelt sich auch im Anstieg der Konzern-
bilanzsumme um 18,5 Prozent auf 49,3 Mrd. EUR wider. Die DKB AG kann 2008 eine
Bilanzsumme von 48,1 Mrd. EUR (Vorjahr 40,6 Mrd. EUR) ausweisen.

Zur Sicherung der Refinanzierung tritt die DKB AG seit einigen Jahren als regelmaBige
Emittentin von Wertpapieren - insbesondere Pfandbriefen — am Kapitalmarkt auf. Den
starken Marktverwerfungen, die von der US-Subprime-Krise ausgingen, konnte sich
auch der deutsche Pfandbrief nicht vollstandig entziehen. Im Zuge der Finanzkrise ist es
fuir Banken deutlich schwieriger geworden, selbst die als verhdltnismaBig sicher gelten-
den Pfandbriefe bei Investoren zu platzieren. Die gedeckten Offentlichen Pfandbriefe
der DKB AG erwiesen sich 2008 - mit einem Gesamtplatzierungsvolumen von 881 Mio.
EUR - als zuverldssige Refinanzierungsquelle. Mit Wirkung zum 1. August 2008 trat die
DKB AG als ordentliches Mitglied dem Verband deutscher Pfandbriefbanken (vdp) bei.

Die Kundenforderungen des DKB-Konzerns lagen zum Ende des Jahres bei 45,2 Mrd.
EUR (Vorjahr 37,8 Mrd. EUR), fiir die DKB AG bei 44,3 Mrd. EUR (Vorjahr 37,7 Mrd. EUR).
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Privatkunden
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Ein wichtiges Steuerungsinstrument des DKB-Konzerns und der DKB AG ist die Cost-
Income-Ratio, die das Verhaltnis des Verwaltungsaufwands zum Ertrag ermittelt. Diese
Kennzahl fiir die Produktivitat lag 2008 fiir den DKB-Konzern bei 61,6 Prozent (Vorjahr
62,7 Prozent), fuir die DKB AG bei 50,7 Prozent (Vorjahr 27,8 Prozent). Fiir die Ermittlung
der Cost-Income-Ratio ist im Berichtsjahr die Berechnungsmethode gedndert worden,
sodass eine Anpassung der Vorjahreszahl vorgenommen wurde. Nahere Erlauterungen
zu dieser Vorgehensweise sind in der Segmentberichterstattung dargestellt.

Der Return on Equity (ROE) als Verhaltnis des Ergebnisses zum eingesetzten Eigen-
kapital betrug fiir den DKB-Konzern -1,4 Prozent (Vorjahr 36,5 Prozent) und fiir die DKB
AG 1,3 Prozent (Vorjahr 32,8 Prozent). Die ROE-Kennzahl des Vorjahres wurde auf die
tatsachliche Ausschiittung an den Anteilseigner angepasst. Neben dem Jahresiber-
schuss ist der ROE die wichtigste SteuerungsgréBe im Konzern.

Im Rahmen der Neustrukturierung der Geschéftsfelder zu Beginn des Jahres wurden
einzelne Kundengruppen aus dem Segment Privatkunden in die Segmente Infrastruktur
und Firmenkunden (berfiihrt. Zur besseren Vergleichbarkeit sind die Vorjahreswerte der
seit 1. Januar 2008 geltenden Kundenstruktur angepasst worden.

Im Segment Privatkunden gelang dem DKB-Konzern im Vergleich zum Vorjahresstichtag
eine deutliche Steigerung der Kundenzahlen. Nachdem im Mai die Grenze von einer
Million Gberschritten wurde, betrug die Zahl der Privatkunden zum Jahresende rund
1,52 Millionen, davon entfallen 1,48 Millionen Kunden auf die DKB AG. Dies bedeutet
fur den Konzern eine Steigerung um rund 800.000 Kunden im Berichtszeitraum. Eine
wichtige Grundlage hierfiir bildete mit mehr als 400.000 Kunden die weitere Uber-
nahme des Kreditkartenportfolios der BayernLB. Das Forderungsvolumen (nominal) im
Segment Privatkunden stieg im Berichtsjahr um 42,4 Prozent auf 16,3 Mrd. EUR (Vorjahr
11,4 Mrd. EUR). Hiervon entfallen 14,8 Mrd. EUR (Vorjahr 10,8 Mrd. EUR) auf die DKB AG
und 1,5 Mrd. EUR auf die SKG BANK AG. Bei Privatdarlehen kann der DKB-Konzern mit
einem Anstieg von 24.500 Stiick auf 75.800 Stlick und einem Volumen von 0,6 Mrd. EUR
zum Ende des Geschiftsjahres eine positive Bilanz vorweisen. Das Baufinanzierungsge-
schaft entwickelte sich entgegen dem allgemeinen Marktumfeld gut. Das Volumen stieg
hier um 42,1 Prozent auf 14,7 Mrd. EUR. Im Jahresverlauf betrachtet, verlangsamte sich
das Wachstum der Kundenzahlen gegen Ende 2008 aufgrund der durch die Finanzkrise
ausgeldsten Verunsicherung.

Der DKB-Konzern hat seine Neukunden in diesem Segment primar Uber Internet-
Kooperationen, regionale Vermittler sowie Giber die DKB-Homepage www.dkb.de gene-
riert. Die Zahl der Kunden, die iber Empfehlung anderer DKB AG-Kunden gewonnen



werden konnten, stieg um flinf Prozent auf 51.600. Fiir ihre hohe Kundenorientierung
erhielt die DKB AG auch im Geschéftsjahr 2008 eine Auszeichnung. Beim Wettbewerb
+Deutschlands kundenorientierteste Dienstleister 2008” gewann sie den Sonderpreis
,Direktbank” Sie ist damit als Spitzenreiter dieser Branche geehrt worden. Mehr als drei
Viertel der Befragten wiirden sich wieder fiir die DKB AG entscheiden und sehen sich
auch in zwei Jahren noch als Kunden dieser Bank.

Zum fuinften Mal in Folge zeichnete das Anlegermagazin Bérse Online das DKB-Cash in
der Kategorie ,Online-Girokonten”aus. In der Ausgabe 12/2008 wurden die zwolf besten
Konditionen aus rund 120 Angeboten fiir Online- und Filialkunden ermittelt. Das ins-
gesamt gute Abschneiden bei Kundenbefragungen und Konditionenvergleichen zeigt
deutlich, dass die Strategie der DKB AG, sich auf internetaffine Kunden einzustellen und
standardisierte Produkte kombiniert mit einem guten Service anzubieten, zum Erfolg
fuhrt.

Im Zuge der zunehmenden Spezialisierung innerhalb des BayernLB-Konzerns ist im
Berichtsjahr das Privatkundengeschaft im DKB-Konzern gebilindelt worden. So wurden
einzelne Portfolien von der BayernLB bzw. der Landesbank Saar (SaarLB) einschlieB3lich
der mit dem Vertrieb und der Bearbeitung der Kundenauftrage betrauten Mitarbeiter
auf den DKB-Konzern Uibertragen. In diesem Zusammenhang sind im zweiten Halbjahr
2008 sukzessive das Privatkundengeschaft der BayernLB in die DKB integriert und
Darlehensforderungen mit einem Nominalvolumen von 0,4 Mrd. EUR (ibernommen
worden. Eine weitere wichtige Grundlage bildete bereits im ersten Quartal 2008 die
Ubernahme weiterer Portfolien des Co-Branding-Geschifts der BayernLB. Nach dem
Start der Germanwings Card im Jahr 2007 sind mit der Lufthansa Miles & More-Credit
Card und der Porsche Card innerhalb dieses Migrationsprozesses im Berichtsjahr mehr
als 400.000 Karten in den Bestand der DKB AG (iberfiihrt worden.

Mit dem Erwerb der restlichen Anteile an der SKG BANK von der SaarLB ist diese seit April
ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der DKB AG. Dariiber hinaus wurden durch
die SKG BANK von der SaarLB ein Baufinanzierungsportfolio von nominal rund 830 Mio.
EUR sowie 82 Mitarbeiter GUbernommen. Nachdem die Geschéftsentwicklungen im ers-
ten Halbjahr 2008 hinter den Erwartungen zurilickblieben, konnte das Geschéftsvolumen
der SKG BANK zum 31. Dezember 2008, insbesondere aufgrund des Portfolioerwerbs, auf
1,7 Mrd.EUR mehr als verdoppelt werden. Seit Mai 2008 bietet die SKG BANK, neben ihren
bisherigen Aktivitaten, die Bearbeitung von Immobilienfinanzierungen fiir Dritte an.

Die DKB AG stellt allen Kunden Produkte und Losungen fiir die Bankgeschafte des Alltags
zur Verfigung. Der Fokus liegt dabei auf sich selbsterklarenden Produkten mit sehr gu-
ten Konditionen, die (iber das Internet erhaltlich sind. 2008 wurde das Produktportfolio
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der DKB AG erweitert und den Bediirfnissen der Kunden angepasst. Hierzu zahlt das
DKB-Termingeld, das im Juni eingefiihrt wurde und die neuen Regelungen zur Abgel-
tungsteuer berticksichtigte. Dartiber hinaus kdnnen Privatkunden seit August das neue
Finanzierungsprodukt DKB-Energie abschlieen. Hiermit tragt die DKB AG dem Ansatz
der Nachhaltigkeit Rechnung. Finanziert werden regenerative Systeme zur Warme- und
Stromerzeugung, wie Photovoltaikanlagen, solarthermische Anlagen, Warmepumpen
und Pelletheizungen. Der schlanke onlinebasierte Antragsprozess entspricht dabei dem
des DKB-Privatdarlehens.

Aufgrund des Kundenwachstums in den vergangenen Jahren wurde 2008 eine Neu-
strukturierung des Kundenmanagements erforderlich. Im Fokus stand hierbei der
Ausbau eines effizienten Kommunikations- und Qualitdtsmanagementprozesses. Der
Gesamtbestand der Privatkunden wird seitdem zentral im Bereich Internetbank betreut.
Dariliber hinaus erfolgte die Neustrukturierung bzw. Weiterentwicklung des Risiko-
managements mit dem Ziel, risikobehaftete Engagements friihzeitig zu erkennen und
zu betreuen.

Das 2007 eingefiihrte neue Internetbanking der DKB AG wurde im vergangenen Ge-
schaftsjahr kontinuierlich weiterentwickelt. Dabei stand nicht nur eine Verbesserung
der Funktionen im Mittelpunkt, sondern auch die konsequente Ausrichtung auf den
Produktabschluss (iber diesen Kommunikationsweg. Seit Friihjahr 2008 haben DKB-
Kunden beispielsweise die Moglichkeit, Lastschriftriickgaben selbstandig mittels PIN
und iTAN auszufiihren. Fiir die Vermittler wurden die Onlinezugange funktionell Gberar-
beitet und zusatzlich um eine workflow-basierte Abrechnung der Privatdarlehen, analog
dem DKB-Cash, erweitert.

Die DKB AG bietet seit Ende des Geschéftsjahres 2007 auch fiir deutsche Kunden mit
standigem Wohnsitz im Ausland sowie auslandischen Interessenten die Mdglichkeit, ein
Konto zu er6ffnen. Hierflir wurde unter anderem der Antragsprozess fiir das DKB-Cash
vereinfacht und den Bedingungen des jeweiligen Landes angepasst. Zum Bilanzstichtag
lag die Zahl der im Ausland ansdssigen DKB-Kunden bei 24.500. Um diese Entwicklung
in den ndchsten Jahren fortzusetzen, hat die DKB AG zum 1. Oktober 2008 den Bereich
Internetbank International gegriindet.

Die DKB Grundbesitzvermittlung GmbH konnte im Jahr 2008 ihre Marktposition fiir den
Vertrieb von DKB-Produkten Uiber regionale Vermittler ausbauen. Sowohl die Anzahl als
auch das Volumen aller vermittelten Finanzdienstleistungen wurden im Vergleich zum
Vorjahr gesteigert. Insgesamt hat die Gesellschaft mehr als 70.000 Privatkunden fiir die
DKB AG gewonnen. Die zu Jahresbeginn schwachen Immobilienverkdufe wurden zum
Jahresende leicht gesteigert, blieben insgesamt jedoch, aufgrund der Auswirkungen



der Finanzkrise, hinter den Erwartungen zurlick. Um das Marktpotenzial besser auszu-
schopfen und eine intensivere Betreuung zu gewahrleisten, eréffnete die DKB Grundbe-
sitzvermittlung GmbH im Berichtsjahr Partnerstandorte in Hamburg und Bremen.

Zum 1. Januar 2008 kam es zu einer Neuordnung des bisherigen Segments Offentliche
Kunden und damit verbunden zu einer Uberfiihrung in das neue Segment Infrastruktur.
Die Kundengruppen Wohnen, Gesundheit und Pflege, Bildung und Forschung, Energie
und Versorgung sowie Public Private Partnership (PPP) sind in dieses Segment integriert
worden. Bisher bei Privatkunden betreute Heilberufler und Hausverwalter sowie die
wohnwirtschaftlichen Investoren aus dem Segment Firmenkunden wurden im Zuge
der Umstrukturierung in das Segment Infrastruktur eingegliedert. Trotz des schwierigen
Marktumfeldes konnten hier gute Ergebnisse erzielt werden. Die Kundenforderungen
(nominal) sind im Vergleich zum Vorjahr um 6,1 Prozent auf 21,3 Mrd. EUR gestiegen. Bei
den Kundeneinlagen wurde ein Zuwachs um 3,3 Prozent auf 9,0 Mrd. EUR erreicht. Hier
haben sich vor allem die Bestéande des Produkts Kapital- und Investitionskonto (DKB-KIK)
um 59 Prozent auf 1,7 Mrd. EUR erhéht. Die Zuwéchse im Aktiv- und Passivgeschaft wur-
den im Wesentlichen von den Kundengruppen Wohnen bzw. Energie und Versorgung
getragen.

Mit der Biindelung des wohnwirtschaftlichen Know-hows in der Kundengruppe Woh-
nen wurde 2008 der Wachstumskurs der DKB AG als Partner der Wohnungswirtschaft
fortgesetzt. Da bei wohnwirtschaftlichen Investoren, Wohnungsunternehmen sowie
Haus- und Immobilienverwaltern gleiche bzw. dhnliche Produktanspriiche vorliegen,
konnte die Bank mit der Zusammenfiihrung dieser Kundengruppen weitere Synergien
nutzen. Die Produktpalette fiir Haus- und Immobilienverwalter wurde mit Einfiihrung
der Wohnungseigentiimergemeinschaft-Finanzierung um einen zusatzlichen Baustein
erweitert. Dariiber hinaus ist die Treuh@nderplattform qualitativ ausgebaut worden.

Der Marktanteil bei Wohnungsunternehmen lag nach eigenen Auswertungen zum
31. Dezember 2008 in den alten Bundesldandern bei 50 Prozent (Vorjahr: 45 Prozent). In
den neuen Bundesldndern blieb der Marktanteil mit rund 87 Prozent nahezu unverdn-
dert. Das Forderungsvolumen (nominal) in dieser Kundengruppe stieg in einem fiir die
Kredit- und Wohnungswirtschaft gleichermal3en schwierigen Marktumfeld im Vorjahres-
vergleich um 1,1 Mrd. EUR auf 14,1 Mrd. EUR. Die Kundeneinlagen wurden um 0,1 Mrd.
EUR erhoht. Insbesondere bei den Haus- und Immobilienverwaltern waren Zuwachse
um 35 Prozent auf 0,5 Mrd. EUR zu verzeichnen. Damit ist das Geschéftsfeld Wohnen mit
einem Anteil von 66,4 Prozent an den Kundenforderungen (nominal ohne SKG BANK)
weiterhin eine tragende Saule des Infrastrukturgeschéfts.

Infrastruktur
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Die Kundengruppe Gesundheit und Pflege zahlte im Berichtsjahr zu den Wachstums-
branchen. Durch die Zusammenfiihrung der Kunden des ambulanten medizinischen
Bereichs, wie beispielsweise Arzte, mit den Kunden der stationéren Versorgung, wie z. B.
Krankenhduser und Pflegeheime, erfolgt nun die Betreuung aller Kunden der Gesund-
heitswirtschaft aus einer Hand. Der Schwerpunkt liegt hierbei auf der integrierten
Versorgung. Das Forderungsvolumen (nominal) in dieser Kundengruppe konnte um
0,2 Mrd. EUR auf 1,0 Mrd. EUR erhéht werden. Die Kundeneinlagen betrugen zum Stich-
tag 1,4 Mrd. EUR.

Die DKB AG hat ihre Prasenz durch Mitgliedschaften in verschiedenen Gremien der
Gesundheitswirtschaft weiter ausgebaut. Darliber hinaus trug das 2. DKB-Eliteforum
Gesundheitswirtschaft auf Schloss & Gut Liebenberg zur Erweiterung und Vertiefung der
Netzwerkaktivititen der Bank bei. Rund 450 Kunden wie Arzte, Apotheker, Krankenhaus-
direktoren und Pflegeheimbetreiber tauschten sich Giber Innovationen fiir ein effektives
und effizientes Gesundheitswesen aus.

Ausgehend von erforderlichen Reformen und diesbeziiglichen Investitionen innerhalb
des deutschen Bildungssystems liegt der Fokus der DKB AG in dieser Kundengruppe auf
der Betreuung 6ffentlicher und privater Einrichtungen der Kindertagesbetreuung, von
Schulen, Hochschulen, Weiterbildungseinrichtungen und Forschungsunternehmen. Im
Jahr 2008 konnten in diesen Bereichen verschiedene Projekte begleitet werden. Eine
solide Grundlage fiir den strategischen Ausbau dieses Geschaftsfeldes wurde durch
entsprechende Verbands- und Netzwerkpartnerschaften geschaffen. Zum Stichtag
unterhielt die DKB AG aktive Geschaftsverbindungen zu mehr als 1.200 Bildungs- und
Forschungskunden.

Die Zielbranchen Energie und Versorgung profitierten im Berichtsjahr von den Auswir-
kungen verschiedener Klimaschutzmal3nahmen. Dagegen wirkten sich die Regulie-
rungen im Energiebereich spiirbar negativ auf die Eigentiimerkommunen und den
Querverbund aus. Aufgrund der regionalen Vernetzung und der Branchenkenntnisse
konnten die Kundenforderungen (nominal) im Energie- und Versorgungsbereich um
16,4 Prozent auf 2,0 Mrd. EUR gesteigert werden. Bei Kommunalkunden verzeichnet
die DKB AG im vergangenen Geschéftsjahr wettbewerbsbedingt einen Riickgang der
Kundenforderungen auf 4,0 Mrd. EUR. Die Kundeneinlagen konnten mit 4,9 Mrd. EUR auf
Vorjahresniveau stabilisiert werden.

In der Kundengruppe Public Private Partnership (PPP) wurden im Jahr 2008 Projekte mit
Gesamtinvestitionskosten von mehr als 100 Mio. EUR abgeschlossen. Dabei hat sich er-
neut gezeigt, dass gerade im kleinvolumigen Bereich, wie z. B. bei Schulen und Sportan-
lagen, ein erheblicher Investitions- und somit Finanzierungsbedarf bei der &ffentlichen



Hand besteht. Dies bietet den mittelstandischen Unternehmen gute Mdéglichkeiten, ihr
Know-how und ihre Leistungsfahigkeit im PPP-Bereich unter Beweis zu stellen.

Im vergangenen Geschéftsjahr hat die DKB AG im Firmenkundengeschift die regionalen
Netzwerke in einzelnen Kundengruppen weiter ausgebaut und gleichartiges Geschaft
gebiindelt. So wechselten die bislang im Privatkundenbereich betreuten rechts- und
steuerberatenden Berufsgruppen in das Firmenkundensegment. Das Kundenwachstum
in dieser Kundengruppe sowie die positive Preissituation auf zahlreichen Agrarmarkten
fiihrten zu einer Erhohung der Kundeneinlagen des gesamten Segments Firmenkunden
um 0,1 Mrd. EUR auf 1,4 Mrd. EUR bei gleichzeitiger Ausweitung des Forderungsvolumens
(nominal) um 14,8 Prozent auf 7,8 Mrd. EUR.

Der Sektor der Erneuerbaren Energien in Deutschland setzte 2008 vor dem Hintergrund
der deutlich breiter gewordenen politischen Unterstiitzung seine positive Entwicklung
fort.

Die DKB AG konnte ihr Engagement, insbesondere im Bereich der Windenergie und der
Photovoltaik, im Berichtsjahr weiter ausbauen und nach eigenen Auswertungen ihre
Marktposition festigen. Aufgrund der Mitte des Jahres beschlossenen Novellierung des
Gesetzes fiir den Vorrang Erneuerbarer Energien (EEG) kam es bei der Windenergie zu
einigen Projektverschiebungen bis in das Jahr 2009 hinein. Dies wurde jedoch vor dem
Hintergrund der deutlichen Vergiitungsreduzierung zum Jahreswechsel durch Vorzieh-
effekte im Segment Photovoltaik kompensiert. Hier konnte die Bank das Forderungs-
volumen (nominal) um 48,2 Prozent auf insgesamt 1,5 Mrd. EUR ausbauen. Zusétzlich
stellte die DKB AG als Kompetenzzentrum fir Umwelttechnik im BayernLB-Konzern ihr
umfassendes Branchen-Know-how verstarkt den bayerischen Sparkassen zur Verfligung.

Die positive Stimmung an den landwirtschaftlichen Markten fur Getreide, Raps und
Milch Anfang 2008 fiihrte bei vielen Landwirten zu einem Investitionsschub in die
Erneuerung ihrer Produktionstechnik. Den Schwerpunkt der Finanzierungen in dieser
Kundengruppe bildete der Bodenkauf, der durch die PrivatisierungsmalBnahmen der
Bodenverwertungs-und-verwaltungs GmbH (BVVG) in den neuen Bundeslandern wei-
ter forciert wurde. Aufgrund der glinstigen Preisentwicklung auf vielen Agrarmarkten
erzielten die Kunden bessere Umsatzerlose, was unter anderem zu einer Steigerung
der Kundeneinlagen im Jahresvergleich um 10,7 Prozent auf 0,6 Mrd. EUR beigetragen
hat. Gleichzeitig wurden kurzfristige Kredite fir Betriebsmittelfinanzierungen nur
zu 18,8 Prozent in Anspruch genommen. Die Kundeneinlagen deckten zum Jahres-
ende 38,7 Prozent der landwirtschaftlichen Finanzierungen ab. Der Marktanteil bei
Zielkunden in den neuen Bundeslandern konnte nach eigenen Auswertungen auf
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36,5 Prozent (Vorjahr 34,3 Prozent) ausgebaut werden. Auch in den alten Bundeslandern
etabliert sich die DKB AG zunehmend. Uber die hier aktiven Niederlassungen wurde der
Kundenbestand um 45 Prozent auf 391 gesteigert.

Fur die Kundengruppe Landwirtschaft und Erndhrung bildete das 3. DKB-Eliteforum
Landwirtschaft eine wichtige Plattform, um aktuelle Entwicklungen zu diskutieren und
Zukunftstrends zu beleuchten. Mit mehr als 800 Teilnehmern, darunter Geschaftsfuhrer,
Spezialisten und Berater landwirtschaftlicher Unternehmen, hat sich das Veranstaltungs-
format auch fir die Kundenbetreuer der DKB AG bewdhrt, um sich neues Wissen
anzueignen und den Erfahrungsaustausch zu pflegen. Bei den DLG-Feldtagen 2008,
mit insgesamt etwa 20.000 Besuchern die grof3te und wichtigste landwirtschaftliche
Freiluft-Fachmesse Deutschlands, war die DKB AG Mitveranstalter und prasentierte sich
als Partner der Agrar- und Erndhrungsbranche. Neue Kooperationen mit den Verbanden
in Niedersachsen und Rheinland-Pfalz unterstiitzten die positive Kundenentwicklung in
diesem Geschéftsfeld.

Im Berichtsjahr bildeten kleinvolumige Finanzierungen weiterhin den Schwerpunkt der
Neuausreichungen in dieser Kundengruppe. Bei der Finanzierung von Gewerbeobjekten
standen Projekte mit langfristigen Mietvertragen von bonitatsstarken Ankermietern und
Standorte mit kalkulierbarem Anschlussvermietungsrisiko im Fokus. Der bundesweite
Einstieg in die Finanzierung ausgewahlter Tourismusprojekte der Stadthotellerie war
durch einen intensiven Wettbewerb der Banken um attraktive Projekte gekennzeichnet.

Die anhaltend hohe Nachfrage im kleinvolumigen Bereich flihrte zu einer weiteren
Erhohung der Granularitat des Kreditportfolios der DKB AG. Insgesamt wurde das
Forderungsvolumen (nominal) in dieser Kundengruppe um 7,4 Prozent auf 2,7 Mrd. EUR
ausgebaut. Wachstumsstarkste Branche war dabei die Tourismussparte, deren Bestand
sich um 0,2 Mrd. EUR auf 0,7 Mrd. EUR erhohte.

In der Kundengruppe Freie Berufe stand im Berichtsjahr der weitere Ausbau der
Geschéftsbeziehungen mit rechts- und steuerberatenden Berufen im Mittelpunkt. Ziel
ist hierbei die umfassende Begleitung der Kunden, sowohl bei beruflichen als auch bei
privaten Vorhaben. Im Fokus der Geschéftsaktivitaten standen dabei das kleinteilige Ge-
schaft, wie z. B. Kanzleifinanzierungen, sowie die weitere Gewinnung von Einlagen. Die
Kundeneinlagen erreichten zum Jahresende 42,9 Prozent des herausgelegten Kredit-
volumens und betrugen 0,5 Mrd. EUR.



Im Hinblick auf die Weiterentwicklung der Kundengruppe wurden die Netzwerke, ins-
besondere zu den regionalen Standesvereinigungen und Verbanden, ausgebaut sowie
Kundenveranstaltungen flr Steuerberater durchgefihrt.

Die turbulente Entwicklung der Finanzmarkte stand im Jahr 2008 unter dem negativen
Einfluss der internationalen Finanzkrise, deren Dynamik mit der Insolvenz der US-ameri-
kanischen Investmentbank Lehman Brothers im Oktober nochmals deutlich zunahm und
die sich in der Folge zu einer weltweiten Konjunkturkrise ausdehnte. Die angespannte
Situation am Geldmarkt verscharfte sich mit der Vertrauenskrise im Bankensektor und
wirkte sich deutlich negativ auf die Konditionen bei Termingeldaufnahmen und damit
auf die Hohe der Zinsaufwendungen aus. Die Ausfallwahrscheinlichkeiten wurden,
unter anderem nach der uiberraschenden Entwicklung bei Lehman Brothers, nunmehr
bedeutend hoher eingeschatzt als bislang, die Risikopramien emittierter Anleihen
verzeichneten dadurch einen enormen Anstieg. Der iTraxx Europe Crossover fiir finf
Jahre - ein Index fiir die Preise von Kreditausfallversicherungen - stieg von 400 Basis-
punkten (BP) auf Gber 1000 BP. Neben der erhohten Ausfallgefahr bei Banken sorgte die
Erwartung riickldufiger Gewinne der Industrieunternehmen fiir einen Ausverkauf an den
internationalen Aktienmarkten. Weltweit verloren die Aktienindizes in kurzer Zeit bis zu
50 Prozent ihres bisherigen Wertes. Der deutsche Aktienindex DAX gab zum Jahresende
um 40,6 Prozent nach und verzeichnete eine Verdopplung seiner Durchschnittsvolatilitat
auf 40 Prozent. Die Anleger wechselten in sichere Anlagen, wie z. B. die Staatsanleihen
der G7-Lander und reduzierten so ihr Risiko. Gleichzeitig fielen die noch im Friihjahr auf
Hochstkursen notierten Rohstoffe im zweiten Halbjahr 2008 auf Mehrjahrestiefs.

Die Bankenkrise lie am Geldmarkt den Dreimonats-Euribor von 4,67 Prozent zu Beginn
des Jahres auf ein Niveau von 4,90 Prozent ansteigen, um im Oktober mit Bekanntwerden
des Zusammenbruchs der Lehman Bank 5,39 Prozent zu erreichen. Bedingt durch die in
der Folge gelockerte Zinspolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) ging der Zins wie-
der auf 2,93 Prozent zurlick, behielt aber seinen hohen Aufschlag von rund 40 BP zum
EZB-Leitzins, ein Resultat des angeschlagenen Vertrauens unter den Marktteilnehmern.

Von der Finanzkrise erfasst, entwickelte sich die Realwirtschaft in den Industriestaaten
ab der zweiten Jahreshilfte erheblich negativer. Das Anfang 2008 prognostizierte
Wachstum des Bruttoinlandprodukts von 1,8 Prozent fiir den Euroraum wurde nicht nur
verfehlt, sondern seit dem dritten Quartal befindet sich der Euroraum erstmals seit Beste-
hen in der Rezession. Die Zukunftserwartungen der Unternehmen weltweit verschlech-
terten sich, Investitionsvorhaben wurden merklich zuriickgefahren und Uberkapazititen
abgebaut. Der global getriibte Konjunkturausblick lieB zudem die Rohstoffpreise massiv
nachgeben. Der Olpreis sank in der zweiten Jahreshélfte um (iber 60 Prozent.
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Zur Stabilisierung des internationalen Finanzsystems versorgten die Notenbanken die
Markte kontinuierlich mit Kapital und senkten ihre Leitzinsen von 4,25 Prozent auf einen
Korridor von 0 bis 0,25 Prozent in den USA bzw. auf 2,50 Prozent im Euroraum. Des
Weiteren verabschiedeten die Regierungen in den USA, China und Europa milliarden-
schwere Risikoabschirmungs- und Konjunkturstabilisierungsprogramme.

Obwohl der DKB-Konzern zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt im Subprime-Seg-
ment investiert war, konnte er sich diesen Entwicklungen nicht entziehen. Die Dynamik
der Finanzkrise nahm mit dem Zusammenbruch von Lehman Brothers deutlich zu, was
an den Finanzmarkten zu einer nahezu vollstandigen llliquiditdt und entsprechend zum
Erliegen der Preisfeststellungen fiihrte. Dies wiederum fiihrte — wie bei allen Banken - zu
einer Neubewertung des Eigenbestands mit nennenswerten Wertberichtigungen und
negativen Auswirkungen auf das Bankergebnis, trotz der ausschlief3lich im Investment
Grade getatigten Investitionen.

Der DKB-Konzern konnte im Berichtszeitraum einen Ausbau der Kundeneinlagen um
1,9 Mrd. EUR auf 17,7 Mrd. EUR und erneut ein Wachstum in der Refinanzierung mit
Forderbanken verzeichnen. Neben dem Abschluss weiterer zweckgebundener Global-
darlehen wurde das Kreditwachstum auch Uber ein gestiegenes Volumen und neue
Angebote von Programmbkrediten bundesweiter und regionaler Forderinstitute gezielt
refinanziert. Der DKB-Konzern griff alternativ auch auf Refinanzierungsmaglichkeiten bei
der BayernLB zuriick. Obwohl damit eine jederzeitige ausreichende Liquiditatsversor-
gung sichergestellt werden konnte, musste aufgrund der anhaltenden Vertrauenskrise
im Bankensektor - insbesondere im Geldmarktsegment — ein erheblicher Konditionsauf-
schlag und damit ein deutlich héherer Zinsaufwand hingenommen werden.

Im Programmkreditgeschaft mit der Kreditanstalt flir Wiederaufbau (KfW) konnte
die DKB AG das Neuzusagevolumen mit 1,6 Mrd. EUR gegeniiber dem Vorjahreswert
von 1,2 Mrd. EUR steigern. Die grof3ten Wachstumsraten sind dabei in den wohnwirt-
schaftlichen Programmen zu verzeichnen. Die DKB AG baute hier ihren Anteil am
KfW-Gesamtzusagevolumen aller Banken auf inzwischen rund neun Prozent aus. Im
Durchleitgeschaft mit der Landwirtschaftlichen Rentenbank stabilisierte sich das Neu-
zusagevolumen auf dem hohen Vorjahresniveau. Durch das vielfdltige Angebot von
Forderkrediten bot die DKB AG ihren Kunden selbst in einem angespannten Markt
zinsglinstige Refinanzierungen an.

Neben der Nutzung dieser beiden Hauptrefinanzierungsquellen setzte die DKB AG
trotz des anhaltend sehr schwierigen Marktumfelds am Geld- und Kapitalmarkt ihre
Emissionstatigkeit fort. So wurden im Berichtsjahr Offentliche Inhaberpfandbriefe,
die unverandert mit einem Aaa-Rating der Ratingagentur Moody 's bewertet sind, mit



einem Volumen von 881 Mio. EUR platziert. Die DKB AG erhielt im zweiten Halbjahr
2008 die Erlaubnis zur Begebung von Hypothekenpfandbriefen und kann zukiinftig
auf ein weiteres attraktives Refinanzierungsinstrument zuriickgreifen.

Aufgrund der in der zweiten Jahreshélfte 2008 deutlich verscharften Lage an den
Finanzmaérkten richtete sich der Fokus bei der Liquiditdtsbeschaffung zuséatzlich auf
die Optimierung der Offenmarktgeschafte mit der EZB. Das Volumen eingereichter
Kreditforderungen durch die DKB AG unter Berticksichtigung der Ausweitung des EZB-
Sicherheitenrahmens stieg im Jahresvergleich um 2,2 Mrd. EUR auf 7,2 Mrd. EUR.

Die DKB Immobilien AG steuert die wohnwirtschaftlichen Aktivitdten und Investitionen
im DKB-Konzern. Im Jahr 2008 hat sie ihre Marktstellung als einer der fiihrenden Anbie-
ter von preiswertem Wohnraum in den neuen Bundeslandern weiter ausgebaut.

Die Marktsituation auf dem Wohnungsmarkt hat sich, insbesondere in den neuen
Bundeslandern, weiter gebessert. Nach der Abschwachung der Abwanderungswelle in
den 90er Jahren haben GroRinvestitionen, Infrastruktur- und RiickbaumaBnahmen die
Attraktivitat der Standorte in den neuen Bundeslandern erhéht. Dennoch hat sich die
im Berichtsjahr eingetretene Krise an den internationalen Finanzmarkten auch auf die
regionale Immobilienwirtschaft ausgewirkt. GréBere An- und Verkaufstransaktionen
waren nur schwer realisierbar. Infolgedessen konnte die DKB Immobilien AG-Gruppe die
flir 2008 geplanten An- und Verkaufe von gréBeren Bestanden nicht umsetzen. Hinge-
gen haben sich die Verkaufszahlen bei der Umwandlung von Miet- in Wohneigentum
gegeniiber dem Vorjahr verdoppelt.

Die DKB Immobilien AG-Gruppe hat 2008 den eingeschlagenen Kurs fortgesetzt und
insgesamt rund 5.300 Mieteinheiten erworben. Die Ankaufsschwerpunkte lagen in den
Regionen Sachsen und Mecklenburg-Vorpommern. Damit konnte die Unternehmens-
gruppe ihren bewirtschafteten Bestand auf rund 31.300 Mieteinheiten per 31. Dezember
2008 ausbauen. Davon werden 6.400 Wohnungen fiir Dritte verwaltet.

Um die Bewirtschaftung der Bestande vor Ort weiter zu intensivieren, hat die DKB
Immobilien AG-Gruppe ihr Regionalkonzept ausgebaut und Tochterunternehmen der
regionalen Wohnungsgesellschaften gegriindet. In Dobeln (Freistaat Sachsen) wurden
rund 2.100 Wohnungen aus kommunalem Besitz erworben. Aufgrund des langfristig an-
gelegten Engagements wurde der Sitz der sachsischen Regionalgesellschaft von Leipzig
nach Dobeln verlegt.

Wohnungswirtschaft

Bestandsmanagement
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Baumanagement Die Aufgaben im Geschiftsfeld Baumanagement werden von der Aufbaugesellschaft
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Service

Bayern GmbH wahrgenommen. Sie erbringt schwerpunktmaflig Baubetreuungsleis-
tungen fiir die Regionalgesellschaften der DKB Immobilien AG-Gruppe. Darliber hinaus
Ubernimmt sie in Bayern auch die Baubetreuung fiir Projekte externer Auftraggeber.

In Erweiterung des Dienstleistungsspektrums erbringt die Aufbaugesellschaft Bayern
GmbH seit Anfang 2008 regelméBig auch technische Due-Diligence-Leistungen sowie
Leistungen zur Energieberatung einschlieBlich der gesetzlichen Nachweise.

Die FMP Forderungsmanagement Potsdam GmbH (FMP Potsdam GmbH) ist der Kom-
petenztrager fiir den Erwerb und die Verwertung wohnwirtschaftlicher Forderungen. Im
Berichtsjahr hat die Gesellschaft ihr Forderungsportfolio deutlich ausgebaut. Darliber
hinaus hat sie ihr Geschdftsmodell um den Ankauf und die Realisierung kleinteiliger
unbesicherter Forderungen, auch von externen Anbietern, erweitert.

Seit Ubernahme der Fremdverwaltung von den Wohnungsgesellschaften der DKB
Immobilien AG-Gruppe Anfang 2007 ist die DKB Immobilien Service GmbH das Kompe-
tenzzentrum in diesem Segment. Zum 31. Dezember 2008 betreute sie 4.400 Wohnun-
gen in ihrem Wohnungsbestand.

Im Hinblick auf die eingetretenenVeranderungen an den regionalen Immobilienmarkten
wurden alle Immobilienwerte einer strengen Priifung unterzogen und - sofern erforder-
lich — den Marktverhdltnissen angepasst. Daneben sind die Ansatze der Finanzanlagen
Uberprift und den vorsichtigeren Ertragserwartungen angepasst worden. Aus der Auf-
baustruktur der Unternehmensgruppe ergibt sich, dass wesentliche Ergebnisbeitrage
fur die Gesellschaft aus den nachgelagerten Beteiligungen resultieren. In der Summe
hat die DKB Immobilien AG-Gruppe, unter Berlicksichtigung der genannten Maf3nah-
men, ein positives Jahresergebnis aus der operativen Tatigkeit erzielt.

Im Berichtsjahr wurde die DKB Immobilien AG vom Bundesministerium fiir Familie,
Senioren, Frauen und Jugend in Zusammenarbeit mit dem Bundesministerium fir Wirt-
schaft und Technologie als eines der familienfreundlichsten Unternehmen Deutschlands
ausgezeichnet. Darliber hinaus haben die Unternehmen der DKB Immobilien AG-Gruppe
ihre Personalpolitik von der renommierten Hertie-Stiftung auf Familienfreundlichkeit
Uberpriifen lassen. Mit der Verleihung der Zertifikate im Juni 2008 wurde den Unterneh-
men eine gute Balance von Familie und Beruf bescheinigt. Damit ist sichergestellt, dass
alle Beschaftigten der DKB Immobilien AG-Gruppe von einheitlichen familienbewussten
Standards profitieren kdnnen.



Die DKB Finance GmbH hat im Geschéftsjahr 2008 ihre Kompetenz in der Weiter-
entwicklung von Unternehmensbeteiligungen und gewerblichen Immobilienprojekten
durch Erlése bei der VerduBerung von Beteiligungen in beiden Geschéftsbereichen
erneut unter Beweis gestellt. Aufgrund abweichender Portfolioentwicklung musste der
Wertansatz einer langfristigen Fondsbeteiligung angepasst werden. Dies fiihrte trotz
des grundsitzlich erfolgreichen Geschiftsjahres zu einem negativen Ergebnis. Fiir die
Beteiligung an den Stadtwerken Cottbus GmbH wurde der Verkaufsprozess vorerst zu-
riickgestellt, um die weitere Restrukturierung der Gesellschaft zu verfolgen.

Die Abarbeitung des Altgeschafts der Baumanagementgesellschaften und die konse-
quente Abwicklung der noch in den Gesellschaften verbliebenen Geschéftsaktivitaten
wurden unter der unternehmerischen Fiihrung der DKB AG durch die DKB Wohnungs-
bau und Stadtentwicklung GmbH sowie ihrer Tochterunternehmen DKB Wohnen GmbH
und der Bauland GmbH zielstrebig fortgesetzt.

Der DKB-Konzern beschaftigte 2008 im Jahresdurchschnitt 1.779 Mitarbeiter (Kapazi-
taten), davon waren 1.267 bei der DKB AG angestellt.

Vor dem Hintergrund der noch starkeren Fokussierung auf ausgewahlte Kundengruppen
sowie der konsequenteren Verbindung von Wertschopfungsketten ergaben sich fiir die
Mitarbeiter vielfiltige Entwicklungsméglichkeiten, die im Berichtsjahr durch die Uber-
nahme neuer Aufgaben genutzt wurden. Die Niederlassungen wurden in den Segmen-
ten Infrastruktur und Firmenkunden sowie im Bedarfsfall die Zentrale mit Spezialisten
punktuell verstarkt. Der Zuwachs ist primdr im stark wachsenden Privatkundensegment
zu verzeichnen, wobei ein bedeutender Anteil befristet eingestellt wurde. Dadurch
ergibt sich die Moglichkeit, die Kapazititen dem Geschéaftsaufkommen entsprechend
anzupassen.

Das Privatkundengeschédft der DKB AG wurde mit Beginn des Jahres 2008 in dem
Bereich Internetbank gebiindelt. Die in diesem Segment tatigen Mitarbeiter der Nieder-
lassungen wechselten zum grof3en Teil mit ihren Aufgaben in die neuen Strukturen.
Aufgrund der dezentralen Aufstellung der Bereiche konnten die betroffenen Mitarbeiter
an ihren bisherigen Standorten tatig bleiben.

Die lokalen Vermittlernetze werden fiir das Privatkundengeschaft durch die DKB Grund-
besitzvermittlung GmbH betreut. Zur Verstarkung der Vertriebsaktivitditen und einer
besseren Betreuung wurden 21 Mitarbeiter sowohl in den Biiros vor Ort als auch in der
Zentrale neu eingestellt.

Sonstiges
DKB Finance-Gruppe

Restrukturierungseinheit

Personal
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Aus- und Weiterbildung

Vereinbarkeit von
Beruf und Familie
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Im Vorgriff der noch nicht abgeschlossenen Tarifverhandlungen im privaten Bankge-
werbe hat die DKB AG auf Empfehlung der Arbeitgeberverbande fiir alle tariflich ange-
stellten Mitarbeiter zum 1. November 2008 eine Erh6hung der Gehalter um 2,5 Prozent
vorgenommen.

Im DKB-Konzern waren im vergangenen Geschéftsjahr 25 Auszubildende beschiftigt.
Diese sind vornehmlich in der DKB Service GmbH und der DKB Immobilien AG-Gruppe
angestellt.

Im Rahmen der innerbetrieblichen Weiterbildung bot die DKB Management School 2008
fur die Mitarbeiter des DKB-Konzerns Fachweiterbildungen und Kompetenztrainings in
Management- und Flihrungsaufgaben sowie Workshops zur Gesundheitsférderung an.
Insgesamt nahmen im Berichtsjahr 2.500 Teilnehmer an diesen Veranstaltungen teil. Der
Schwerpunkt der Fachweiterbildung lag auch 2008 auf der Vermittlung von stark spezia-
lisiertem Wissen in den Zielkundensegmenten wie z. B. Landwirtschaft und Erneuerbare
Energien mit dem Ziel, den hohen Kenntnisstand zu halten und weiter auszubauen.

Daruber hinaus fiihrte die DKB Management School zum ersten Mal die Weiterbildung
der Fuhrungskrafte in Zusammenarbeit mit der renommierten Handelshochschule
Leipzig (HHL Executive) durch.

Mit den DKB-Eliteforen auf Schloss & Gut Liebenberg bot die DKB Management School
eine Plattform, um aktuelle Entwicklungen und Zukunftstrends in den Branchen Land-
wirtschaft und Gesundheitswirtschaft gemeinsam mit den Kunden der DKB AG zu
beleuchten.

Die Veranstaltungsreihe ,Beruf & Gesundheit” fir die Mitarbeiter des DKB-Konzerns
wurde im vergangenen Geschéftsjahr von der DKB Management School mit einem
optimierten Programm fortgesetzt.

Die Férderung der Vereinbarkeit von Beruf und Familie fiir die Mitarbeiter des DKB-
Konzerns ist ein besonderes Anliegen. Grundlegendes Instrument hierfiir ist das umfas-
sende Arbeitszeitmodell mit der Moglichkeit, verschiedene Teilzeitmodelle zu nutzen.
Dariiber hinaus bietet der DKB-Konzern mehrere Varianten des Home Office an.



Der DKB-Konzern hat das vergangene Geschéftsjahr, das gepragt war von den Auswir-
kungen der weltweiten Finanzkrise, vergleichsweise gut Uberstanden. Die Risiko-
tragfahigkeit des DKB-Konzerns war im Berichtsjahr durchgehend gewahrleistet. Dies
verdankt der DKB-Konzern neben seiner vorsichtigen Risikopolitik auch dem fiir au3er-
gewohnliche Risikosituationen vorgehaltenen Risikokapital.

Im Kreditgeschdft mit inldndischen Privatkunden, Firmenkunden und Infrastruktur-
kunden gab es keine wesentlichen negativen Verdnderungen des Risikoprofils. Das
Geschéftsjahr 2008 war gekennzeichnet von geringen Risikokosten, die deutlich unter
dem erwarteten Verlust lagen. Der DKB-Konzern wird auch 2009 seine Strategie fort-
setzen, durch den Ausbau risikoarmer Kundengruppen mit granularem Volumen das
Risikoprofil weiter zu verstetigen.

Die Entwicklung des Wertpapierportfolios, das ebenfalls granular gestreut ist, aber grof3-
tenteils aus von Finanzinstituten emittierten festverzinslichen Wertpapieren besteht,
war im Berichtsjahr durch die Entwicklung der Zinsen und der Credit Spreads starken
Schwankungen ausgesetzt. Dieses Portfolio und die Zinsanderungsrisiken des Bank-
buchs haben - entgegen den Planungen zu Jahresbeginn — in diesen Risikoarten zu
einem hoheren Risikokapitalbedarf gefiihrt.

Positiv hingegen ist, dass der DKB-Konzern weder ABS-Papiere begeben noch fiir den
eigenen Bestand erworben hat und folglich die Subprime-Krise in diesem Segment
keine direkten negativen Folgen fiir den DKB-Konzern hatte.

Zur Begrenzung der Marktpreisrisiken aus dem Wertpapierportfolio im Rahmen der
Finanzkrise hat der DKB-Konzern im Wesentlichen die folgenden Risikomanagement-
mafBnahmen ergriffen:

« Suspendierung aller Emittenten- und Kontrahentenlimite/alle Kauf- und Verkaufs-
entscheidungen nur mit Zustimmung des Gesamtvorstands

+ Suspendierung aller Landerlimite

« Bereitstellung zusatzlichen Risikokapitals aus dem Puffer fiir aullergewdhnliche
Risikosituationen

« Verkauf volatiler Bestande

+ Absicherung von Marktrisiken durch Swaps und Futures

- permanente Uberwachung ausgewihlter Kreditinstitute hinsichtlich Bonitéts- und
Settlementrisiken

« Erweiterung der Stressszenarien im Bereich der Messung der Liquiditatsrisiken

RISIKOBERICHT
Die Entwicklung der

Risikoarten im
Berichtsjahr
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Ausgestaltung des
Risikomanagementsystems
Grundlagen der
Risikosteuerung
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Auf der Passivseite verzeichnete der DKB-Konzern weiterhin eine stabile Basis der
Kundeneinlagen und konnte diese in der Finanzkrise sogar leicht ausbauen. Somit
blieb der DKB-Konzern bei seiner groBten Refinanzierungsquelle von den negativen
Auswirkungen des schwierigen Marktumfelds verschont. Obwohl der Markt fiir Pfand-
briefemissionen im zweiten Halbjahr de facto unzuganglich war und sich der Geldmarkt
im Interbankenhandel dramatisch entwickelte, konnte eine ausreichende Liquiditat
jederzeit Gber alternative Refinanzierungsquellen - beispielsweise liber die EZB - sicher
gestellt werden. Darliber hinaus verfligt die Bank Uber eine signifikante Geldhandels-
linie bei ihrer Konzernmutter BayernLB, tGber die etwaige Liquiditatsabflisse abgefedert
werden koénnen. Von einem nennenswerten Abfluss kurzfristiger Ausleihungen durch
konzernfremde Banken war der DKB-Konzern ebenfalls nicht betroffen, da diese Ver-
bindlichkeiten schon vor der Finanzkrise strategisch deutlich reduziert wurden.

Die Risikostrategie des DKB-Konzerns legt (konsistent zur bestehenden Geschéfts-
strategie) die Grundhaltung zur Risikolibernahme und zum Risikomanagement fest. Die
Risikostrategie beschreibt die risikopolitischen Leitlinien im Umgang mit Risiken und
den Grad der Risikoneigung.

Erstes Ziel der Risikostrategieist die Sicherstellung der Erreichung der Ziele der Geschafts-
strategie auf der Grundlage des angestrebten Risikoprofils. Dazu wird das bereitgestellte
Risikokapital bestimmt und auf die Risikoarten verteilt. Darliber hinaus definiert die
Risikostrategie Rahmenbedingungen fiir die Neukundenakquisition bzw. fiir die Asset
Allocation, unter denen - aus Risikosicht — die Gewinnung neuer Kunden bzw. der Er-
werb und Handel mit Wertpapieren moglich ist. Zuletzt beschreibt die Risikostrategie
das Risikomanagementsystem des DKB-Konzerns und liefert Ansatzpunkte fir die sich
aus der Geschéftsstrategie ergebende notwendige Weiterentwicklung der bestehenden
Instrumente und Prozesse.

Zusatzlich zur Risikostrategie existieren in den einzelnen Risikoarten Policies und Hand-
blicher, welche die in der Risikostrategie definierten Zielsetzungen konkretisieren.

Fur die Identifikation, Messung, Aggregation und Steuerung der Risikoarten wer-
den geeignete und zueinander kompatible Verfahren eingesetzt. Als Mitglied des
BayernLB-Konzerns ist der DKB-Konzern in die konzernweite Risikosteuerung einge-
bunden. Der DKB-Konzern tGbernimmt, soweit moglich, die geltenden Standards und
Methoden der BayernLB bzw. setzt nur eigene Methoden und Parameter ein, die mit
dem zentralen Risikocontrolling abgestimmt sind.



In allen wesentlichen Risikoarten werden sachgerechte Limite eingesetzt und regelma-
Big kontrolliert.

Fir alle Risikoarten bestehen klar definierte Prozesse und Organisationsstrukturen, an de-
nen sich die Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortungen der Beteiligten orientieren.

Durch eine addquate Aufbau- und Ablauforganisation stellt der DKB-Konzern sicher, dass
die Anforderungen der MaRisk an die organisatorische Trennung von Risikomanagement
und Vertrieb erfiillt werden und Aufgaben, Kompetenzen und Verantwortlichkeiten klar
definiert sind.

Der Gesamtvorstand ist fir die Messung, Identifizierung und das Management der Risiken
im DKB-Konzern verantwortlich. Dariiber hinaus ist der Aufsichtsrat des DKB-Konzerns
Uber die Entwicklung der Risiken zu unterrichten.

Den organisatorischen Rahmen fiir das Risikomanagement- und Uberwachungssystem
bilden die Bereiche, die marktunabhangig im Dezernat des fiir die Risikoliberwachung
zustandigen Vorstands angesiedelt sind:

Der Bereich Risk Office ist mit der Risikotragfahigkeitsbetrachtung, der Messung des
Risikos und der methodischen Weiterentwicklung von Messverfahren, der Uber-
wachung der Limite und dem Risikoreporting fiir das Gesamtrisiko und alle Risiko-
arten befasst.

« Der Bereich Marktfolge verantwortet die Analyse von Ausfallrisiken, die Priifung

der Sicherheiten und das marktunabhdngige Zweitvotum im Rahmen der Kredit-
genehmigung.

Im Bereich Bilanzanalyse sind die Auswertung der Jahresabschliisse sowie wesent-
liche Komponenten der Ratingerstellung bankweit zentralisiert.

Der Bereich Kredit Consult (ibernimmt die Betreuung von Problemengagements in
den Ausfallklassen und in Zusammenarbeit mit den Niederlassungen die Intensiv-

betreuung ausfallgefdhrdeter Engagements. Die Abwicklung und Eintreibung von

Forderungen tGibernehmen der Fachbereich Abwicklung des Bereiches Betriebs-

service sowie die konzerneigene FMP Forderungsmanagement Potsdam GmbH.
+ Dem Bereich Finanzen obliegt im Rahmen der Steuerung der Zinsanderungsrisiken
die fortlaufende Uberwachung der Effektivitdten der gebildeten Hedge-Beziehungen.

Organisation des
Risikomanagements
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Nachdem im Berichtsjahr die SKG BANK AG mehrheitlich Gibernommen wurde, erfolgte
eine Integration dieser in die Risikomanagementorganisation der DKB AG.

Dariiber hinaus nimmt die interne Revision ihre Aufgaben entsprechend der Anforde-
rungen nach BT2 der MaRisk wahr und ist dem Vorsitzenden des Vorstands unterstellt.

Die regelmaBige Berichterstattung Uber die Entwicklung der Beteiligungen des DKB-
Konzerns obliegt dem im Bereich Unternehmensentwicklung angesiedelten Fachbe-
reich Strategie und Beteiligungen.

Seit 1. Januar 2008 erfolgt die Beurteilung der Angemessenheit der Eigenmittel nach
dem Kreditrisikostandardansatz (KSA). Die entsprechenden bankaufsichtsrechtlichen
Kennzahlen sind folgender Tabelle zu entnehmen:

31.12.2008 31.12.2007
Risikoaktiva 25.133 23.015
Eigenmittel, 2311 1.955
davon Kernkapital 1.906 1.536
Eigenmittelquote 9,19% 8,49%
Kernkapitalquote 7,58% 6,68%

Die aufsichtsrechtlich geforderte Mindestquote von acht Prozent fiir die Eigenmittel-
unterlegung war im Berichtsjahr jederzeit erfiillt.

Im Jahr 2008 hat die DKB AG das Zulassungsverfahren der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht zum auf internen Ratings basierenden Ansatz (IRB-Ansatz)
fur die Steuerung der Angemessenheit der Eigenmittel fiir die Institutsgruppe des
BayernLB-Konzerns erfolgreich durchlaufen. Seit dem dritten Quartal 2008 ist die
DKB AG deshalb in die Eigenmittelsteuerung des BayernLB-Konzerns nach dem IRB-
Ansatz einbezogen. Auf Einzelinstitutsebene erfolgen die Meldungen unverandert auf
Basis des Kreditrisikostandardansatzes.

Neben der Sicherstellung der aufsichtsrechtlichen Kapitalanforderungen ist die Siche-
rung der 6konomischen Risikotragfahigkeit zentraler Bestandteil der Steuerung des
DKB-Konzerns.



Durch den etablierten jahrlichen Risikokapitalplanungsprozess und die regelmaBige
Risikotragfahigkeitsbetrachtung werden alle aktuellen und zukiinftigen Risiken durch
ausreichende Eigenmittel abgedeckt bzw. tberwacht. Die nachfolgenden Darstel-
lungen beziiglich der Risikotragfahigkeit sowie der Ermittlung des Risikokapitalbedarfs
erfolgen ausschlieBlich auf Basis der Risikopositionen der Kernbank einschlielich der
im Berichtsjahr in die Risikoberichterstattung integrierten SKG BANK AG. Beztiglich des
Risikomanagements im wohnwirtschaftlichen Segment wird auf den Abschnitt,Steue-
rung der Marktpreisrisiken aus Immobilienbestanden” des Risikoberichts verwiesen.

Risikotragfahigkeit ist gegeben, wenn

« das vorhandene und verteilte operative Risikokapital ausreicht, um zukiinftige Risiken
aus den zugrunde liegenden Geschéften abzudecken und wenn

« das zur Abdeckung auBergewohnlicher Risikosituationen bereitgestellte zusatzliche
Risikokapital ausreicht, um die definierten Stresssituationen abzudecken.

Die 6konomische Deckungsmasse setzt sich aus den IFRS-Ergebniskomponenten des
realisierten bzw. geplanten Ergebnisses, dem Eigenkapital und den Eigenkapitaldaquiva-
lenten nach IFRS zusammen, wobei Letztere nicht als Risikokapital verwendet werden.

Das okonomische Risikokapital gibt Auskunft dariiber, in welcher Héhe unerwartete
Verluste aus eingegangenen Risiken tatsachlich getragen werden kénnen. Dabei wer-
den die Kapitalbestandteile nach ihrer Liquidierbarkeit bzw. der AuBenwirkung ihrer
Verdanderung bewertet und eingestuft.

Nach der im Berichtsjahr vorgenommenen Aufstockung der Beteiligung an der SKG
BANK AG auf 100 Prozent wurde diese seit Mitte 2008 in die konsolidierte Betrachtung
mit ihren Risiken und der vorhandenen Deckungsmasse in der Risikotragfahigkeits-
betrachtung beriicksichtigt. In diesem Zusammenhang wurde damit begonnen, das
bestehende Risikomanagementsystem der SKG BANK AG, sofern noch Abweichungen
bestanden, an die konzerniibergreifenden Standards anzupassen.

Das 6konomische Risikokapital des DKB-Konzerns belduft sich zum Berichtsstichtag auf
1.983 Mio. EUR, wovon ein addaquat bemessener Risikopuffer in Abzug gebracht wird,
der fur verschérfte Risikosituationen zur Verfligung steht.
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31.12.2008 31.12.2007

Risikokapital gesamt 1.983 1.956

a) Risikokapital fur d_i.e Unterlegung des 653 631
operativen Geschafts

b) Risikokapital fir auBergewdhnliche 1330 1275

Risikosituationen

Das 6konomische Risikokapital wird mindestens jdhrlich durch den Gesamtvorstand
im Rahmen der Risikokapitalplanung festgelegt und auf die Risikoarten Ausfallrisiken,
Marktpreisrisiken des Handelsgeschéfts, Zinsanderungsrisiken des Kreditbuchs, Beteili-
gungsrisiken und operationelle Risiken aufgeteilt.

Fur die Ermittlung des Risikokapitalbedarfs wahlt der DKB-Konzern bei Verfahren der
okonomischen Risikomessung ein einheitliches Konfidenzniveau von 99,96 Prozent.
Dabei werden je nach Risikoart unterschiedliche Haltedauern verwendet. Bei Risiko-
arten, fur die kein Value-at-Risk-Verfahren angewendet wird, greift der DKB-Konzern auf
aufsichtsrechtliche Anrechnungsvorschriften zurtick.

Risikoart Konfidenzniveau Haltedauer

Adressausfallrisiken 99,96 % 1 Jahr
Marktpreisrisiken Depot A 99,96 % 126 Tage
Zinsanderungsrisiken Bankbuch 99,96 % 126 Tage

Anrechnung nach Standardansatz

Beteiligungsrisiken fur Ausfallrisiken

Anrechnung nach Standardansatz

Operationelle Risiken fiir operationelle Risiken




Die Risikotragfahigkeit war durchgangig gegeben. Zum aktuellen Stichtag ergibt sich
fuir den DKB-Konzern folgendes Risikoprofil:

Risikotragfahigkeit Risikokapital | Auslastung | Risikokapital | Auslastung
zum 31.12.2008 zum 31.12.2007

Adressenausfallrisiken 350 257 250 240
Marktpreisrisiken Depot A 60 44 80 19
Marktpreisrisiken allg. Zinsdanderungsrisiken 133 108 350’ 53
Beteiligungsrisiken 30 23 30 25
Operationelle Risiken 80 56 70 62
Gesamtrisiko 653 488 681 3272

Gleichsetzung des Risikokapitallimits mit dem internen Limit zur aufsichtsrechtlichen Steuerung der Zinsénderungsrisiken
(nach einem +130/-190 BP-Shift)
Junter Berticksichtigung von Korrelationseffekten zwischen den Risikoarten

Um eine konzernweit einheitliche Risikomessung zu gewahrleisten, hat der DKB-Konzern
im Berichtsjahr seine Methoden zur 6konomischen Risikotragfahigkeitssteuerung in
folgenden Punkten gedndert:

Die Ermittlung der Deckungsmasse und des Risikokapitals wurde von einer
HGB-Definition auf eine IFRS-basierte Systematik umgestellt.

Die SKG BANK AG, die seit Erwerb der restlichen Anteile im Berichtsjahr ein hundert-
prozentiges Tochterunternehmen der DKB AG ist, wird in der Risikotragfahigkeits-
betrachtung des DKB-Konzerns in der Deckungsmasse und den einzelnen Risikoarten
konsolidiert. Zuvor erfolgte die Beriicksichtigung der SKG BANK AG als Beteiligungs-
risiko.

Die Ermittlung des Gesamtrisikos erfolgte durch Addition des Risikokapitalbedarfs

aller Risikoarten. Auf die Ermittlung eines korrelierten Gesamtrisikos wurde verzichtet.

Die Haltedauer fiir Marktpreisrisiken wurde entsprechend der Vorgaben der
BayernLB von 20 auf 126 Tage erh6ht. Fur die einzelnen Produktgruppen wurden
Ablauffiktionen zur vorzeitigen Liquidierbarkeit des Bestands festgelegt, sodass die
tatsachliche Haltedauer produktabhangig deutlich von den 126 Tagen abweichen
kann.

« Der DKB-Konzern bertcksichtigt in der Ermittlung des Marktpreisrisikos seit Beginn
des Berichtsjahres spezifische Zinsrisiken aus Credit Spreads.
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Im Berichtsjahr wurden folgende Veranderungen der Risikokapitallimite vorgenommen:

Das operative Risikokapital fuir Kreditrisiken wurde zum Beginn des Geschéftsjahres um
50 Mio. EUR erhoht, wobei der GrofB3teil dieser Mittel auf das Geschaftsfeld Privatkunden
entfallt. Aufgrund der Konsolidierung der SKG BANK AG (und der damit verbundenen
Integration in die einzelnen Risikoarten) in die Risikotragfahigkeitsbetrachtung wurde
das Risikokapital fiir Adressausfallrisiken um weitere 50 Mio. EUR durch Umverteilung
aus dem Marktpreisrisiko erhoht.

Im zweiten Halbjahr wurden in Folge der Finanzkrise die Risikokapitallimite fiir die
Marktpreisrisiken (Wertpapierdepot und Zinsanderungsrisiko des Bankbuchs) nochmals
modifiziert. Da die Limite die Risikoneigung und -erwartungen des DKB-Konzerns unter
der Annahme normaler Marktbedingungen abbilden, wurde die Risikokapitalaustattung
des operativen Geschifts an die gednderten Rahmenbedingungen angepasst.

Entsprechend der Geschaftsstrategie ist das Risikokapital flir Marktpreisrisiken (Depot A)
zu Beginn des Jahres um 40 Mio. EUR gekiirzt worden. Da der DKB-Konzern einerseits
durch den Verkauf von Positionen keine nachhaltige Reduzierung erreichen konnte und
andererseits aufgrund der anhaltend hohen Marktvolatilitat kein kurzfristiger Riickgang
des Risikokapitalbedarfs zu erwarten war, wurde zum Jahresende wieder eine Umver-
teilung von 20 Mio. EUR aus dem Risikopuffer flir auBergewodhnliche Risikosituationen
vorgenommen.

Aus den gleichen Griinden wurde im Laufe des zweiten Halbjahres das Risikokapitallimit
fur die Zinsanderungsrisiken des Bankbuchs, welches zu Beginn des Jahres um 270 Mio.
EUR gekiirzt wurde, von 80 Mio. EUR zundchst auf 125 Mio. EUR und anschlieBend auf
133 Mio. EUR angehoben.

Das Limit fiir operationelle Risiken wurde in Folge der Ertragsplanung und der damit
verbundenen Eigenmittelbindung nach dem Standardansatz zu Beginn des Geschafts-
jahres um 10 Mio. EUR erhoht.

Um den zusatzlichen Risikokapitalbedarf fiir auBergewdhnliche Risikosituationen zu
berlicksichtigen, fiihrt der DKB-Konzern beim Eintreten definierter Grenzwerte oder
Sachverhalte Stressszenarien durch. Diese Szenarien umfassen einen breiten Konjunktur-
abschwung, einzelne Branchenkrisen, den Ausfall von Klumpenengagements sowie die
Bildung tberdurchschnittlich hoher Wertberichtigungen.



Des Weiteren hat der DKB-Konzern (entsprechend der konzernweit einheitlichen Me-
thodik) neue Szenarien zur Auswirkung einer verteuerten Refinanzierung und eines
Ratingdowngrades auf die Risikodeckungsmasse eingefiihrt.

Die Auslastung des Gesamtrisikokapitals und der Teillimite fiir die Risikoarten wird vom
Bereich Risk Office iberpriift und im Rahmen des monatlichen Risikotragfahigkeits-
reports an den Vorstand berichtet. Bei Uberschreitung der Risikoartenlimite werden
die im jeweiligen Eskalationsmodell aufgefiihrten MaBnahmen eingeleitet. Dariiber
hinaus versorgt der DKB-Konzern die verantwortlichen zentralen Einheiten der BayernLB
vierteljahrlich mit den zur Darstellung des Konzernrisikos und der konzernweiten Risiko-
tragfahigkeit erforderlichen Daten.

Die Steuerung der Adressausfallrisiken im DKB-Konzern umfasst neben den klassischen
Kreditrisiken (das hei3t dem potenziellen Verlust aus der Gewahrung von Krediten, Zu-
sagen oder finanziellen Garantien an Kunden und Kreditinstitute) auch die Kontrahenten-
und Emittentenrisiken aus dem Wertpapierportfolio und die zur Risikoabsicherung
eingegangenen Kontrahentenrisiken aus derivativen Geschaften.

Es erfolgt eine konsolidierte Betrachtung. Das konsolidierte Gesamtexposure des DKB-
Konzerns setzt sich aus den Forderungen an Kunden und Kreditinstitute sowie den
Finanzanlagen, Handelsaktiva und derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
zusammen. Das Exposure an Kunden und Kreditinstitute ermittelt sich aus der Inanspruch-
nahme, den unwiderruflichen und widerruflichen offenen Zusagen sowie den Eventual-
verbindlichkeiten abziiglich der gebildeten Wertberichtigungen und Riickstellungen.

Verbriefungen in Form von ABS- oder MBS-Konstruktionen oder der Kauf von verbrief-
ten Forderungen sind im DKB-Konzern keine zugelassenen Produkte. Daher ist der DKB-
Konzern derartige Risiken nicht eingegangen.

In Ubereinstimmung mit der internen Risikoberichterstattung (Management Approach)
weist die DKB AG die widerruflichen Zusagen, insbesondere aus dem Privatkunden-
geschaft, als Bestandteil des Kreditexposures aus. Dadurch geht das interne Risikore-
porting tber die Ausweispflichten der IFRS hinaus.

In diesem Exposure nicht enthalten sind sonstige Aktiva und Hedge Adjustments. Diese
stammen Uberwiegend aus Forderungen aus Ertragsteueranspriichen sowie kurzfris-
tigen Forderungen aus Lieferung und Leistung der Immobilientéchter. Diese werden
aufgrund ihrer mangelnden Zuordenbarkeit und der geringen Relevanz fiir die Risiko-
analyse nicht im maximalen Kreditrisiko ausgewiesen.

Adressausfallrisiken
Das Risikoprofil der
Adressausfallrisiken
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Maximales Kreditrisiko 2008 2007

Forderungen gegentiber Kunden 56.903,8 47.079,8

davon: widerrufliche Zusagen 8.336,7 4.855,8
Forderungen gegeniiber Kreditinstituten 3415 900,9

davon: widerrufliche Zusagen 25,0 -
Handelsaktiva, Finanzanlagen (AfS), Derivate 750,8 2.007,5
Finanzanlagen (LaR)* 920,3 -
Summe 58.916,4 49.988,2

*Aufgrund der im Berichtsjahr vorgenommenen Umklassifizierungen von Wertpapierbestanden der Kategorie AfS in LaR wurde die
Darstellung um Finanzanlagen (LaR) erweitert.

Die Zusammensetzung des Exposures zeigt, dass die Adressausfallrisiken aus Krediten
dominieren und Emittentenrisiken gemessen am gesamten Forderungsvolumen nur
einen geringen Anteil ausmachen. Landerrisiken sind aufgrund der klaren Fokussierung
des DKB-Konzerns nur marginal vorhanden. Kontrahentenrisiken werden nur zur Ab-
sicherung von Zinsrisiken eingegangen. In der Vergangenheit hat der DKB-Konzern
keine Verluste aus der verteuerten Wiedereindeckung durch den Ausfall von Kontrahen-
ten erlitten.

Das Risikomanagementsystem zur Begrenzung der Adressausfallrisiken besteht aus
folgenden Bausteinen:

Die Kreditrisikostrategie beschreibt den Umgang mit Kreditrisiken im DKB-Konzern. Die
Kreditrisikostrategie enthdlt neben der zur Geschéftsstrategie konsistenten Planung
und Verteilung des Risikokapitals auch Vorgaben zum Neugeschéft und beschreibt das
Risikomanagementsystem des DKB-Konzerns fiir Kreditrisiken. Aus ihr leiten sich die
Anforderungen an die Limitierung von Kreditrisiken ab.

Diese Anforderungen werden in Geschaftsanweisungen prazisiert, die zur Erfiillung
der Kreditrisikostrategie einzuhalten sind. Zur Konkretisierung der Kreditrisikostrategie
verfligt der DKB-Konzern Uber eine Kreditpolitik, die den Umgang mit Kreditrisiken
erganzend regelt. Detaildokumente wie die Sicherheitenpolitik, die EWB-Politik oder
die Ratingpolitik konkretisieren die Anforderungen an das Risikomanagement des
DKB-Konzerns.



Der DKB-Konzern verwendet zur Risikomessung grundsatzlich die vom Deutschen Spar-
kassen- und Giroverband (DSGV) angebotenen Rating- und Scoringverfahren. Diese
werden systemisch in eine Masterskala mit 15 Bonitdtsklassen und drei Ausfallklassen
Uberfuihrt. Zur Bewertung der Emittentenrisiken des Wertpapierportfolios greift der
DKB-Konzern zusatzlich auf externe Ratings von S & P und Moody s zurlick. Zur besseren
Aggregierbarkeit und Vergleichbarkeit Giberfiihrt der DKB-Konzern diese Ratings in die
DSGV-Masterskala.

Der DKB-Konzern bildet fiir die interne Steuerung der Engagementbetreuung Gruppen
einzelner Ratingklassen:

Ratingklasse Kategorisierung Risikoverantwortung

Strategiekonformes Geschift,
1-12 Begrenzung fiir Neugeschaft Marktfolge
auf die Kundengruppen 1-9

13-15 Intensivbetreuung Kredit Consult

16-18 Problemkreditbearbeitung Kredit Consult

Die Ratings von Kreditengagements werden durch den Bereich Bilanzanalyse und den
Bereich Marktfolge ermittelt. Dariliber hinaus fiihrt der Bereich Marktfolge fiir die Enga-
gements bis zur Intensivbetreuung auch die Votierung im Sinne des marktunabhdngigen
Zweitvotums durch. Danach wechselt die Verantwortung in den Bereich Kredit Consult.

Die Ratings unterliegen einer regelmiBigen Uberpriifung und Aktualisierung. Die Pfle-
ge der Qualitdt der Systeme, die prozessuale Implementierung und Qualitatssicherung
sowie die laufende Validierung und Umsetzung von Neukalibrierungen tibernimmt der
Fachbereich Rating- und Scoringsysteme, der im Bereich Mid Office angesiedelt ist.

Die Ratingstruktur hat sich im Berichtsjahr durch den Ausbau des Privatkundengeschafts
und der Fortsetzung des konsequenten Risikomanagements wie folgt entwickelt:
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Maximales Kreditrisiko 2008 2007

Rating 1-12
- davon Kunden 51.896,8 43.546,0
- davon Kreditinstitute 341,5 900,9

- davon Handelsaktiva,

Finanzaktiva (AfS), Derivate 7323 1.993,1
- davon Finanzaktiva (LaR) 920,3 -
-Summe 53.890,9 46.440,0
Rating 13-15
- davon Kunden 2.824,3 1.685,4
- davon Kreditinstitute - -
- davon Handelsaktiva, 152 )
Finanzaktiva (AfS), Derivate !
- davon Finanzaktiva (LaR) - -
-Summe 2.839,5 1.685,4
Ausfallklassen (Rating 16-18)
- davon Kunden 1.226,8 1.436,1
- davon Kreditinstitute - -
" Eanzaktva (A9, Dervate 33 144
- davon Finanzaktiva (LaR) - -
-Summe 1.230,1 1.450,5
Ohne Rating
- davon Kunden 955,9 412,3
- davon Kreditinstitute - -
- davon Handelsaktiva, ) )
Finanzaktiva (AfS), Derivate
- davon Finanzaktiva (LaR) - -
-Summe 955,9 412,3
Summe 58.916,4 49.988,2
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Auf Portfolioebene verwendet der DKB-Konzern fiir die Risikomessung aktuell das
Kreditrisikomodell Credit Risk+. Das Modell beriicksichtigt unter anderem Konzentratio-
nen und Korrelationen von Branchen und Geschaftspartnern untereinander und ist ein
wichtiges Instrument fir die Risikoliberwachung. Neben der Berechnung des erwarte-
ten Verlusts dient es insbesondere der Berechnung des unerwarteten Verlusts und damit
des Risikokapitalbedarfs im Rahmen der dargestellten Risikotragfahigkeitsbetrachtung.

Unter Konzentrationsrisiken versteht der DKB-Konzern einerseits das Risiko aus der
Akkumulation gleichartiger Risiken im Portfolio und andererseits das Risiko erhohter
Volatilitat der Verluste durch den Ausfall einzelner gréBerer Kreditnehmer (sogenannte
Klumpen).

Begrenzung von Konzentrationsrisiken im Portfolio

Der DKB-Konzern hat sichzum Ziel gesetzt, in ausgewahlten Segmenten mithohen Wachs-
tumschancen und guter interner Branchenexpertise zu expandieren. Die Fokussierung
auf Zielbranchen fiihrt zu einer verbesserten Risikobeurteilung des Branchenumfelds.

Kundengruppenstruktur 2008 Kundengruppenstruktur 2007*

16% M Infrastruktur

20%
Privatkunden

Firmenkunden

50%

40% 30%

*Im Rahmen der Neustrukturierung der Kundenbereiche erfolgte zu Zwecken der Vergleichbarkeit eine Anpassung der Zahlen fir
2007.

Die Reduzierung des Anteils der Kunden des Bereichs Infrastruktur im Kreditportfolio
ist allein auf das Uberdurchschnittliche Wachstum im Privatkundengeschaft zurtick-
zufiihren. Dennoch entfdllt mit nunmehr 44 Prozent des Bruttoexposures der hochste
Anteil am Kreditportfolio auf die Kundengruppe Infrastruktur, die aufgrund der guten
Ratingstrukturund der hohen Besicherung auf Wohnungsunternehmen und kommunal-
nahe Unternehmen einen unterproportionalen Risikokapitalbedarf von 28 Prozent
aufweist.
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Durch das starke Wachstum hat sich der Anteil der Privatkunden am Kreditportfolio allein
im Berichtsjahr um zehn Prozent erhoht. Die hohe Granularitat dieses Portfolios wirkt
dabei risikoentlastend auf die Konzentrationsrisiken des gesamten Kreditportfolios. Der
Risikokapitalbedarf fiir die Kundengruppe liegt mit 38 Prozent geringfiigig unter dem
Anteil am Bruttoexposure.

Das Firmenkundengeschéaft weist aufgrund der héheren Blankoanteile und der ge-
schéftsfeldtypisch schlechteren Ratingstruktur den héchsten Risikobeitrag im Verhaltnis
zum Bruttoexposure dieser Kundengruppe auf.

Um Konzentrationsrisiken im Kreditportfolio zu vermeiden, limitiert der DKB-Konzern
das Risikokapital fuir die Kundengruppen unter Beriicksichtigung der Risikotragfahigkeit.
Die Ermittlung des Risikokapitalbedarfs erfolgt, wie bereits beschrieben, durch die
Berechnung des Risikokapitalbedarfs nach Credit Risk+ unter Verwendung der fiir die
Risikotragfahigkeit geltenden Risikoparameter. Zudem halt der DKB-Konzern im Rah-
men der Stressszenarien zusatzliche Deckungsmasse fiir Risiken aus der nachhaltigen
Verschlechterung einzelner Kreditnehmer bzw. Branchen vor.

Begrenzung kreditnehmerbezogener Konzentrationsrisiken

Auf Engagementebene begrenzt der DKB-Konzern durch ein System ratingabhangiger
Klumpenobergrenzen das Ausfallrisiko bedeutender Kreditnehmereinheiten. Die Er-
mittlung der Klumpenobergrenzen erfolgt unter Verwendung der ratingabhdngigen
Risikogewichte entsprechend den Basel-ll-Vorgaben im Rahmen des IRB-Ansatzes.

Die Klumpenobergrenzen sind liber das Anweisungswesen des DKB-Konzerns in den
Kreditentscheidungsprozess integriert. Die Genehmigung von Engagements, welche
die Klumpenobergrenzen tiberschreiten, erfolgt durch den Gesamtvorstand.

Durch dieim Berichtsjahr erfolgte Kapitalerhohung haben sich die Klumpenobergrenzen
leicht erhoht.

Zum aktuellen Stichtag wurden 14 Kreditnehmereinheiten (nach § 19 Abs. 2 KWG) mit ei-
nem Anteil von 1,6 Prozent am Gesamtexposure als Klumpenengagements identifiziert.
Alle Uberschreitungen der Klumpenobergrenzen sowie die Auslastung der Kunden-
gruppenlimite werden vierteljahrlich in der vom Bereich Risk Office (nach den Vorgaben
der MaRisk, BTR 1) erstellten Portfolioanalyse berichtet und dem Aufsichtsgremium zur
Kenntnis gegeben.



Der DKB-Konzern regelt die Zustéandigkeiten und Verantwortlichkeiten fiir die Sicher-
heitenbearbeitung und -bewertung in seiner Sicherheitenpolitik, die in Anlehnung an
den Konzernstandard der BayernLB genutzt wird. Sie bildet die Voraussetzung fiir die
Inanspruchnahme regulatorischer Erleichterungen nach dem KWG sowie der Solva-
bilitdtsverordnung und der Berlicksichtigung der Sicherheiten nach 6konomischen
Interessen.

In Anlehnung an das Geschdftsmodell des DKB-Konzerns nimmt die Ermittlung von
Wertansdtzen fir grundbuchliche Sicherheiten einen bedeutenden Stellenwert im
Rahmen der Sicherheitenbewertung ein. Der DKB-Konzern greift bei der Ermittlung der
Wertansatze fiir grundbuchliche Sicherheiten auf die Expertisen der LB ImmoWert (eine
Tochtergesellschaft der BayernLB) zuriick. Die endgiiltige Festlegung der Beleihungswer-
te erfolgt durch den dem Bereich Marktfolge zugeordneten Fachbereich Sicherheiten.
In der Kundengruppe Privatkunden wird von den Moglichkeiten, die der § 24 BelwertV
bietet, Gebrauch gemacht.

Fir die Engagements in den Ausfallklassen nimmt der Bereich Kredit Consultim Rahmen
der Impairment-Betrachtung eine Sicherheitenbewertung unter Verwertungsaspekten
vor. Bei allen anderen Engagements wird der Sicherheitenwert auf Basis der Beleihungs-
werte ermittelt. Der DKB-Konzern Uberpriift die OrdnungsmaBigkeit der Wertermittlun-
gen in regelmaBigen Abstanden und nimmt standig Kontrollen von Engagements im
Rahmen der Auflagen- und Sicherheiteniiberwachung vor.

Durch den zentralen Fachbereich Sicherheiten, in dem auch die dezentral tatigen
Bauingenieure angesiedelt sind, stellt der DKB-Konzern sicher, dass die Einhaltung der
Sicherheitenpolitik und der weiteren Konzernstandards gewahrleistet ist.

Der Vorstand der DKB und die Mitglieder des Aufsichtsrats werden im Rahmen der vom
Bereich Risk Office durchgefiihrten Risikoanalysen tiber die Struktur der Sicherheiten
informiert. Zusatzlich erhalt der Vorstand Informationen tiber den Umgang mit Sicher-
heiten durch die monatlichen Qualitatsberichte des Bereichs Betriebsservice.

Das Sicherheitenportfolio des DKB-Konzerns besteht entsprechend der Kundenstruktur
aus Uberwiegend dinglichen Sicherheiten von Privatkunden, Wohnungsunternehmen
und wohnwirtschaftlichen Investoren sowie aus kommunalen Sicherheiten und Biirg-
schaften. Sonstige relevante Sicherheiten haben nur einen geringen Stellenwert.
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Der DKB-Konzern verfiigt in folgendem Umfang Uber finanzielle Vermdgenswerte, die
Uberfallig, aber nicht wertgemindert sind:

Maximales Anrechenbare Maximales Anrechenbare
Kreditrisiko Sicherheiten Kreditrisiko Sicherheiten

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007

Forderungen gegeniiber Kunden

- 30 Tage bis drei Monate 36,3 4,4 27,3 15,3
- drei Monate bis ein Jahr 2,6 0,0 26,8 16,9
— Uber ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
-Summe 38,9 4,4 54,1 32,2
Forderungen gegeniiber Kreditinstituten
-30Tage bis drei Monate 0,0 0,0 0,0 0,0
— drei Monate bis ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
— Uber ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
-Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Handelsaktiva, Finanzanlagen (AfS), Derivate
- 30Tage bis drei Monate 0,0 0,0 0,0 0,0
- drei Monate bis ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
— Uber ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
-Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Finanzanlagen (LaR)
- 30Tage bis drei Monate 0,0 0,0 0,0 0,0
- drei Monate bis ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
— Uber ein Jahr 0,0 0,0 0,0 0,0
-Summe 0,0 0,0 0,0 0,0
Summe 38,9 4,4 54,1 32,2
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Die Struktur der anrechenbaren Sicherheiten der Uberfélligen, nicht wertgeminderten
Engagements unterscheidet sich nicht von der generellen Zusammensetzung des
Sicherheitenportfolios.

Der DKB-Konzern bindet das Risikomanagement der tiberfdlligen, aber noch nicht prob-
lembehafteten Engagements an das Rating. Zum Management der Forderungen in den
Ratingklassen 10-12 verfiigt der DKB-Konzern {iber Risikomanagementinstrumente, wie
z. B. Watchlists, um die weitere Entwicklung dieser Kreditnehmer zu beobachten und zu
begleiten. In den Ratingklassen 13-15 erfolgt eine Intensivbetreuung unter Einbindung
bzw. Leitung des Bereichs Kredit Consult.

Der DKB-Konzern verfiigt in der Klasse der nicht wertberichtigten Kredite tUber keine
nachverhandelten Kredite. Daher sind keine Angaben nach IFRS 7.36(d) erforderlich.

Im Umgang mit Wertminderungen verfligt der DKB-Konzern (ber eine EWB-Politik, in
der die Grundprinzipien fiir den Umgang mit problembehafteten und intensivbetreuten
Krediten, die Bildung der Risikovorsorge und das Reporting geregelt sind. Wertberich-
tigungen, Ruckstellungen oder deren Auflosungen werden durch den Bereich Kredit
Consult ermittelt und entsprechend den in der Kompetenzordnung des DKB-Konzerns
festgelegten Kompetenzen genehmigt und sofort gebucht.

Der DKB-Konzern nimmt flir Engagements in den Ratingklassen 16-18 die Bildung von
Wertberichtigungen durch eine halbjahrliche barwertige Impairment-Einzelbetrachtung
bei Engagements, deren Exposure rund 0,3 Mio. EUR (seit November 2008: 0,5 Mio. EUR)
Ubersteigt, vor. Bei allen kleineren Engagements wird ausgehend vom Nettoexposure
eine pauschalierte Einzelwertberichtigung auf der Basis der Berechnungssystematik der
Portfoliowertberichtigung vorgenommen. Grundlage fiir die Einstufung in die Rating-
klassen 16-18 ist das Vorliegen einer der nachfolgenden Ausfallgriinde: Zahlungsverzug/
Uberziehung >90 Tage, Wertberichtigung, unwahrscheinliche Riickzahlung, Restruktu-
rierung/Umschuldung, Kiindigung/Félligstellung, Forderungsverkauf, Abschreibung
oder Insolvenz.
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Das wertgeminderte Exposure hat sich 2008 wie folgt entwickelt:

Maximales Anrechenbare Maximales Anrechenbare
Kreditrisiko Sicherheiten Kreditrisiko Sicherheiten

31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
Forderungen gegeniiber Kunden 1.226,8 1.103,7 1.436,1 1.239,6
Forderungen gegeniiber Kreditinstituten - - - -
Handelsaktiva, Finanzaktiva (AfS), Derivate 33 - 14,4 -
Finanzanlagen (LaR) - - - -
Summe 1.230,1 1.103,7 1.450,5 1.239,6
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Der Wertberichtigungsbestand hat sich gegenliber dem Vorjahr von 422,6 Mio. EUR auf
316,2 Mio. EUR reduziert. Die gebildete Risikovorsorge wurde in der Darstellung des
maximalen Kreditrisikos bereits in Abzug gebracht. Fiir nicht wertberichtigte Forde-
rungen hat der DKB-Konzern Portfoliowertberichtigungen in Hohe von 124,5 Mio. EUR
gebildet, die im Vergleich zum Vorjahr nicht vom dargestellten Exposure abgezogen
werden.

Das Wertpapier-Portfolio war 2008 in Folge der Finanzkrise von Ausfallen betroffen. Der
DKB-Konzern halt Papiere der Lehman Brothers im Wert von nominal 30 Mio. EUR. Auf
diese wurden Impairments in Hohe von 27,9 Mio. EUR gebildet. Des Weiteren hat der
DKB-Konzern auf Schuldverschreibungen islandischer Banken Impairments in Hohe von
23,7 Mio. EUR gebildet.

Der DKB-Konzern hat zum 1. Juli 2008 Wertpapiere im Nominalvolumen von 943,4 Mio.
EUR von der Haltekategorie AfS in die Haltekategorie LaR umklassifiziert, da fiir diese
Wertpapiere kein aktiver Markt vorlag. Aufgrund der Umwidmung fielen Portfoliowert-
berichtigungen auf diese Wertpapiere von 0,3 Mio. EUR an, die im Ergebnis aus Finanz-
anlagen bericksichtigt werden.

Der DKB-Konzern hat im Berichtsjahr 186 Verm&genswerte in Hohe von 55,4 Mio. EUR
im Rahmen der Verwertung von Sicherheiten erworben. Bei den Gibbernommenen Ver-
mogenswerten handelt es sich ausschliefllich um Immobilien. 149 Objekte mit einem
Kaufpreis von 7,1 Mio. EUR sind zum Weiterverkauf an wohnwirtschaftliche Investoren
vorgesehen, wahrend 37 Objekte mit einem Kaufpreis von 48,3 Mio. EUR zum Zwecke
der Vermietung bzw. Verpachtung im Bestand der Konzerngesellschaften verbleiben.



Marktpreisrisiken umfassen im DKB-Konzern potenzielle Verluste aus der Verdanderung
der Marktpreise von Wertpapieren, Geld- und Devisenprodukten, Rohstoffen, Derivaten
oder aus dem Aktiv-Passiv-Management.

Im Wertpapierportfolio dominieren durch den hohen Bondanteil die Zinsanderungs-
risiken. Darliber hinaus investiert der DKB-Konzern im Rahmen des Kaufs von Fonds-
produkten in Aktien und Rohstoffe, um dadurch die Diversifikation zu erhéhen. Options-
preisrisiken werden nur in Einzelfallen im Rahmen strukturierter Produkte eingegangen.
Der DKB-Konzern achtet bei der Umsetzung seiner Risikostrategie darauf, dass der
eigengemanagte Bestand frei von Wahrungsrisiken ist. Der DKB-Konzern hat auch fir
das Depot A Konzentrationsrisiken entsprechend der Definition im Abschnitt,Systeme
zur Begrenzung von Konzentrationsrisiken” festgelegt. Konzentrationen werden im
DKB-Konzern emittentenbezogen (analog der geltenden Klumpenregelung) und port-
foliobezogen fiir regionale Konzentrationsrisiken (Landerrisiko) begrenzt und gesteuert.

Das Wertpapierportfolio weist hinsichtlich Emittenten und Produkten folgende
Struktur auf:

Marktpreisrisiken
Das Risikoprofil der
Marktpreisrisiken

Offentliche

Banken Nicht-Banken N Summe
Emittenten
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Bonds 11339 11214 251,0 255,2 186,2 261,6 | 1.571,1 1.638,2
Fonds 118,9 2243 0,0 0,0 0,0 0,0 118,9 2243
Equities 0,0 0,0 20,9 11,1 0,0 0,0 20,9 1,1
Summe 1.252,8 | 1.345,7 271,9 266,3 186,2 261,6  1.7109 1.873,6
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Die regionale Aufteilung des Wertpapierbestands hat sich seit 31. Dezember 2007 wie
folgt verdandert:

Marktwerte 31.12.2008 31.12.2007

Deutschland 240,5 14,1 437,5 234
Europa/EU 1.118,7 65,4 1.162,9 62,1
Europa/Nicht-EU 68,6 4,0 41,2 2,2
USA 160,2 9,4 171,2 9,1
Asien 28,4 1,7 28,0 1,5
Sonstiges 94,5 54 32,8 1,7
Summe 1.710,9 100,0 1.873,6 100,0

Es bestehen keine Konzentrationen hinsichtlich einzelner Emittenten, jedoch war der
hohe Anteil von Bankemissionen im Berichtsjahr starken Marktwertschwankungen in
Folge der Finanzkrise ausgesetzt. Durch das konservative Anlageverhalten ist der
DKB-Konzern nur in geringem Umfang in Emerging Markets investiert und verfligt
daher UGiber keine nennenswerten Landerrisiken.

Durch das globale Ausmal3 der Finanzkrise hat auch die breite Diversifikation innerhalb
des Bondportfolios keinen Schutz gegen marktwertbedingte Verluste geboten. Im
Berichtsjahr wurden im Depot A Marktwertveranderungen in Hohe von -34,1 Mio. EUR
in der Neubewertungsriicklage und weitere -5,4 Mio. EUR im Ergebnis aus der Fair Value
Bewertung bilanz- bzw. ergebniswirksam. Die Deutsche Kreditbank hat im Berichtsjahr
Impairments von insgesamt 106,8 Mio. EUR gebildet.

Der DKB-Konzern hat im Verlauf der Finanzkrise diverse Manahmen zur Stabilisierung
des Wertpapierportfolios unternommen. So wurden volatile Positionen geschlossen
und Bestande abgesichert. Durch die teilweise nicht gegebene Marktliquiditat konnten
die RisikomanagementmafBnahmen nicht in vollem Umfang umgesetzt werden.

Der DKB-Konzern hat in seiner Marktpreisrisikostrategie neben der Planung des fiir
Marktpreisrisiken verfligbaren Risikokapitals Rahmenbedingungen fiir den Wertpapier-
bestand geschaffen (Produktleitlinien, Leitlinien zur Risikostruktur und zur regionalen
Struktur) und diese in Vorgaben zur Portfoliostruktur umgesetzt.



Im téglichen Reporting an den Handels- und den Risikovorstand werden der Value-at-
Risk fuir Handelsgeschifte, die Performance und die GuV-Wirkung vorgelegt. Bei Limit-
Uberschreitungen werden die bestehenden Eskalationsprozesse aktiviert. Im Rahmen
der vierteljahrlichen Berichterstattung an den Gesamtvorstand werden zusatzlich zur
Darstellung der Risikotragfahigkeit Stressszenarien untersucht und die Validitat des
Risikomessverfahrens Uberpriift.

Der DKB-Konzern misst das Risiko tdglich durch Ermittlung des Risikokapitalbedarfs auf Messung und Steuerung
der Marktpreisrisiken aus
dem Wertpapiergeschaft

Basis historischer Simulation. Dabei wird der Value-at-Risk unter Berlicksichtigung von
Korrelationen zwischen den einzelnen Risikofaktoren ermittelt, die die wechselseitige
Abhéangigkeit der Risikoparameter widerspiegeln.

Im Wertpapierportfolio verwendet der DKB-Konzern in der operativen Risikomessung
ein Verfahren mit einem Konfidenzniveau von 99 Prozent, einer Haltedauer von einem
Handelstag und einer Historie von 240 Handelstagen. Der ermittelte Value-at-Risk
wird fiir die Risikotragfahigkeitsbetrachtung auf das einheitliche Konfidenzniveau von
99,96 Prozent mit einer Haltedauer von 126 Tagen unter Beriicksichtigung produkt-
spezifischer Annahmen zur Liquidierbarkeit des Bestands skaliert.

Der Risikokapitalbedarf des Wertpapierbestands hat sich im Berichtsjahr wie folgt ent-
wickelt:

Marktrisiko Depot A 12-Monats-Vergleich 2008 12-Monats-Vergleich 2007

31.12.2008 | Maximum Minimum 31.12.2007 | Maximum
Zins 35,0 35,4 13,9 14,0 144
Aktie 24,1 40,6 16,3 18,8 614

Gesamt 443 46,2 17,5 18,6 61,2

Minimum
3,1
18,6

18,5

Durch die hohe Volatilitat der Aktienmarkte schwankte der Risikokapitalbedarf fiir das
Wertpapierportfolio im Berichtsjahr deutlich. Im vierten Quartal kam es durch die an-
haltenden Turbulenzen an den Finanzmirkten zu einer Uberschreitung des fiir Normal-
situationen geplanten Risikokapitals, flir das zusatzliches Risikokapital aus dem Puffer
fur auBerordentliche Risikosituationen bereitgestellt wurde.

Die Zuverlassigkeit der Marktrisikomessverfahren wird regelmaBig hinsichtlich der
Glte bzw. Qualitat des Risikoverfahrens gepriift. Im Rahmen des Backtestings wird die
Risikoprognose mit dem tatsachlich eingetretenen Ergebnis verglichen. Aufgrund der
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hohen Volatilitat der Kurse und Zinsen war die Prognosegiite des Risikomodells im dritten
Quiartal nur eingeschrankt gegeben, sodass der DKB-Konzern einen Risikoaufschlag ent-
sprechend den Empfehlungen des Baseler-Ampel-Ansatzes vorgenommen hat.

Zur Steuerung der Marktpreisrisiken verfiigt der DKB-Konzern (iber ein Limitsystem, das
eng mit der Risikotragfahigkeit verkniipft ist. Hierbei stellt der DKB-Konzern sicher, dass
der Risikokapitalbedarf das zugeteilte Risikokapital nicht tbersteigt. Die Limite leiten
sich aus dem fiir Marktpreisrisiken zur Verfligung gestellten Risikokapital ab. Aufgrund
der Umstellung der Deckungsmassenberechnung von einem HGB- auf ein IFRS-Schema
wurde auf die bis Mitte 2008 praktizierte Methodik, nach der die negative Performance
das verfligbare Risikokapital reduziert, verzichtet. Die Einhaltung der Limite wird vom
Bereich Risk Office taglich Gberwacht und flie3t in das tdgliche bzw. monatliche Re-
porting an den Vorstand ein.

Zudem fiihrt der DKB-Konzern im Depot A Stressszenarien durch. Dabei orientiert sich
der DKB-Konzern an den Empfehlungen der Bundesbank (Drehungen und Zinsanstiege
bis 150 BP, Kursriickgange um 30 Prozent und Credit-Spread-Ausweitungen) fir Stress-
szenarien im Marktpreisrisiko. Das Eigenkapital des DKB-Konzerns hatte fiir alle Szena-
rien jederzeit die Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit sichergestellt.

Messung und Steuerung Vor dem Hintergrund der Einheitlichkeit der Messmethoden ermittelt der DKB-Konzern

der Zinsanderungsrisiken
aus dem Bankbuch

das gesamtbankweite Zinsanderungsrisiko ebenfalls als historische Simulation des
Gesamtbarwertstroms unter Verwendung der gleichen Risikoparameter wie im Depot A.

Das Zinsanderungsrisiko betrug zum Berichtsstichtag 107,7 Mio. EUR und schwankte
im Jahresverlauf zwischen 58,9 Mio. EUR und 130,6 Mio. EUR. Im Vergleich zum Vorjahr
hat es sich deutlich erhdht. Der Anstieg ist nicht bestandsinduziert, sondern erklart sich
durch die auBBergewohnlich hohe Volatilitdt der Marktparameter im zweiten Halbjahr,
die eine unterjdhrige Anpassung des fiir normale Risikosituationen geplanten Risiko-
kapitals erforderlich machte.

Marktrisiko Bankbuch 12-Monats-Vergleich 2008 12-Monats-Vergleich 2007

31.12.2008 | Maximum Minimum 31.12.2007 | Maximum Minimum

107,7 130,6 58,9 53,0 54,0 32,0
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Der DKB-Konzern limitiert den sich ergebenden Risikokapitalbedarf im Rahmen seiner
Risikotragfahigkeitsbetrachtung. Der Bereich Risk Office berichtet mittels des Risiko-
tragfahigkeitsreports monatlich tber die Auslastung des Limits.

Zudem fiihrt der DKB-Konzern fiir das bankweite Zinsanderungsrisiko Stressszenarien
durch. Dabei orientiert sich der DKB-Konzern neben der aufsichtsrechtlich vorgegebe-
nen Annahme eines +130/-190-BP-Shifts der Zinskurve an weiteren Stressszenarien
(z. B. Drehungen der Zinskurve, alternative Zinsshifts), die sich an den Empfehlungen der
Bundesbank fiir Stressszenarien im Marktpreisrisiko ausrichten.

Das so ermittelte Zinsanderungsrisiko lag im Berichtsjahr permanent unter dem soge-
nannten ,Outlier-Kriterium®”, Die Einhaltung des Grenzwerts steuert der DKB-Konzern
Uber ein Limitsystem, das bereits friihzeitig die Risiken nach Durchfiihrung des aufsichts-
rechtlichen Szenarios begrenzt und Eskalationsprozesse in Gang setzt.

Der Vorstand wird wochentlich (iber die Veranderungen des aufsichtsrechtlichen Zins-
anderungsrisikos informiert. Zur Absicherung und Reduzierung der Zinsanderungs-
risiken setzt der DKB-Konzern Zinsswaps ein. Aus den zur Steuerung der Zinsanderungs-
risiken abgeschlossenen Zinsswaps und den Forderungen gegeniliber Kunden werden
Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) gebildet, um Wertschwankungen aus der
Anderung der beizulegenden Werte in der Gewinn- und Verlustrechnung zu reduzieren.

Die Immobilienbeteiligungen des DKB-Konzerns sind in der DKB Immobilien AG ge-
biindelt und werden in deren Risikomanagementsystem eingebunden. Das zentrale,
geschéftsfeldiibergreifende Risikomanagementsystem der DKB Immobilien AG stellt
dabei die Identifikation, Messung, Steuerung und Uberwachung aller die Unterneh-
mensgruppe betreffenden wesentlichen Risiken sicher und ermdglicht zudem eine
Unterscheidung von ergebnis- und liquiditdtswirksamen Risiken sowie eine Ab-
schatzung von deren Auswirkungen auf die einzelne Gesellschaft und das jeweilige
Geschéftsfeld.

Im Rahmen des Risikomanagements erfolgt durch das gruppenweite Geschaftsfeld-
controlling auf Ebene der Einzelgesellschaften sowie der Holding ein laufender
Vergleich der unterjahrigen Geschéaftstatigkeit mit einer risikoadjustierten Business-
planung. Im Fokus der Betrachtung stehen dabei insbesondere operative, ertrags- und
liquiditatswirksame Kennzahlen wie Leerstand, Mieterfluktuation, Mietforderungen/
Mietausfall, Betriebskosten, Instandhaltungs- und Modernisierungsaufwand sowie
An- und Verkaufsplanung. Anderungen wesentlicher erfolgs- und liquiditatswirksa-
mer Faktoren werden vor diesem Hintergrund im Rahmen einer regelmafligen Hoch-
rechnung analysiert. Dieses operative Monitoring in Verbindung mit einem gruppen-

Steuerung der
Marktpreisrisiken aus
Immobilienbestanden
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internen und -externen Benchmarking versetzt das Management friihzeitig in die
Lage, negativen Entwicklungen durch Gegenmalinahmen entgegenzutreten.

Die Ergebnisse des Risikomanagementprozesses werden mindestens halbjahrlich in
standardisierten Managementberichten dokumentiert und dem Management zur Ver-
fiigung gestellt. Businessplanung und Abweichungsanalyse sind integrale Bestandteile
einer themenbezogenen Kommunikation mit den gruppenweiten Aufsichtsgremien.

Das vorhandene Steuerungs- und Uberwachungssystem gewihrleistet, dass der
DKB-Konzern laufend Uber die wirtschaftliche Entwicklung und die strategische Aus-
richtung der konsolidierten und nicht konsolidierten Tochterunternehmen unterrichtet
ist. Die Risikofriiherkennung, die Bestandteil des Risikomanagementsystems ist, versetzt
die DKB Immobilien AG-Gruppe zudem in die Lage, rechtzeitig Handlungsoptionen zu
entwickeln und umzusetzen.

In der Gesamtbewertung lassen sich derzeit keine bestandsgefahrdenden immobilien-
und wohnwirtschaftlichen Risiken fiir die Gesellschaften der DKB Immobilien AG-Gruppe
und flir den DKB-Konzern erkennen.

Alle Marktpreisrisiken aus Wertpapiergeschaften und der Steuerung des Bankbuchs
werden handelsunabhéngig im Bereich Risk Office liberwacht. Neben den aufsichts-
rechtlichen Anforderungen an die Risikomessung und Risikosteuerung stellt dieser
Bereich auch das regelmaflige tagliche Reporting an die zustandigen Dezernenten und
die regelmaBige monatliche Information des Gesamtvorstands sicher. Zudem ist er fiir
die Marktgerechtigkeitspriifung verantwortlich.

Adresslimitiiberschreitungen werden ebenfalls von dem Bereich Risk Office taglich tiber-
wacht. Die Eskalation an die zustandigen Entscheidungstrager erfolgt nach Verifikation
einer Uberziehung bzw. dem Erreichen von Warnstufen.

Der Bereich Asset Management ist verantwortlich fiir das Positionsmanagement der
Eigenanlagen und die Uberwachung der Wertentwicklungen der einzelnen Fonds. Der
Bereich Treasury ist fiir das Management der Zinsrisiken aus dem zinstragenden Geschaft
nach Vorgaben des Gesamtvorstands sowie fiir die Entwicklung von Zinsstrategien und
den Abschluss von Zinsderivaten verantwortlich.

Dem Bereich Finanzen obliegt im Rahmen der Steuerung der Zinsanderungsrisiken die
fortlaufende Uberwachung der Effektivitit der gebildeten Hedge-Beziehungen.



Dieregelmafige Berichterstattung tiber die Entwicklung der Risiken aus den Immobilien-
beteiligungen des DKB-Konzerns obliegt dem im Bereich Unternehmensentwicklung
angesiedelten Fachbereich Strategie und Beteiligungen.

Liquiditatsrisiken
Unter Liquiditatsrisiken wird das Risiko verstanden, gegenwartige oder zukiinftige Das Risikoprofil der
Zahlungsverpflichtungen nicht mehr termingerecht oder nur zu hdheren Kosten erflillen  Liquiditatsrisiken
zu kénnen. Der DKB-Konzern hat im Berichtsjahr alle seine Verbindlichkeiten fristgerecht
bedient und weist folgende Struktur der vertraglichen Falligkeiten seiner Verbindlich-

keiten auf:
Verbindlichkeiten
2008 2007
Taglich fallig
- Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 806,6 158,1
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 6.993,2 7.208,3
- verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
— Derivate 0,0 0,0
- Nachrangkapital 0,0 0,0
-Summe 7.799,8 7.366,4
Bis drei Monate
- Verbindlichkeiten gegeniber Banken 9.698,5 6.907,2
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 3.996,9 4,988,1
- verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 0,0
— Derivate 1,8 1,2
— Nachrangkapital 0,0 0,0
- Summe 13.697,2 11.896,6
Drei Monate bis ein Jahr
—Verbindlichkeiten gegeniber Banken 1.987,3 3.333,1
- Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 2.338,4 1.086,7
- verbriefte Verbindlichkeiten 0,0 500,2
— Derivate 8,6 04
- Nachrangkapital 21,8 04
- Summe 4.356,1 4.920,9
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Verbindlichkeiten

2008 2007
Ein Jahr bis fiinf Jahre
—Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 4.455,5 3.512,8
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.132,8 4431
— verbriefte Verbindlichkeiten 2.087,4 1.630,6
— Derivate 182,8 78,8
- Nachrangkapital 35,5 63,7
-Summe 8.894,0 5.728,9
Uber fiinf Jahre
- Verbindlichkeiten gegeniber Banken 7.939,1 6.178,6
—Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.215,7 2.089,7
- verbriefte Verbindlichkeiten 506,1 506,0
— Derivate 873,6 324
- Nachrangkapital 365,5 371,6
-Summe 11.900,0 9.178,2
Unbestimmte Laufzeit
- Riickstellungen 123,9 241,7
- sonstige Passiva 589,6 2219
— unwiderrufliche Zusagen 3.490,3 4.489,3
-Summe 4.203,8 4.952,9




Der DKB-Konzern unterscheidet zwischen der operativen Liquiditdtssteuerung, das
heillt dem Management der Zahlungsstrdme zur Einhaltung der aufsichtsrechtlichen
Vorgaben, und der Gewdhrleistung der mittel- und langfristigen Zahlungsfahigkeit im
Rahmen der strategischen Liquiditatssteuerung.

Fir die Ermittlung und operative Steuerung der aufsichtsrechtlichen Liquiditdtskennziffer
sind die Bereiche Mid Office sowie Treasury verantwortlich. Zur Steuerung der quantita-
tiven Anforderungen der Liquiditatsverordnung verfligt der DKB-Konzern Gber ein Limit-
system mit Eskalationsstufen, an das - abhangig von der Prognose der Liquiditatsent-
wicklung fiir den ndchsten Stichtag und der festgelegten Grenzwerte fiir die Liquiditéts-
ausstattung-HandlungsempfehlungenundVerantwortlichkeiten gekniipftsind und Giber
das dem Gesamtvorstand wdchentlich berichtet wird. Die aufsichtsrechtliche Kennziffer
wurde im Berichtsjahr durchgehend eingehalten und liegt zum Bilanzstichtag bei 1,41.

Die strategische Liquiditatssteuerung erfolgt mit Hilfe einer monatlichen rollierenden
Liquiditatsvorschau (Kapitalablaufbilanz). Diese wird vom Bereich Risk Office erstellt und
dient dem Bereich Treasury als Hilfsmittel fir das Funding. Die Erstellung der Kapitalab-
laufbilanz erfolgt durch die Zusammenfiihrung der Zahlungsstrome der verschiedenen
Produkte unter folgenden Pramissen:

« Alle Darlehen und alle zur Refinanzierung getatigten Emissionen des DKB-Konzerns
gehen mit ihrer vertraglichen Tilgungs- bzw. Falligkeitsstruktur ein. Fiir Tender-
geschafte wird eine Prolongationsannahme verwendet, die sich an der Falligkeit der
hinterlegten Papiere orientiert.

« Die Zahlungsstrome fiir die Produkte mit unbestimmter Kapitalbindung werden mit
einer Bodensatzannahme modelliert. Schnell liquidierbare Vermégensgegenstdande
unterliegen der Annahme der sofortigen Filligkeit.

« Kiindigungsrechte seitens des Kunden werden ebenfalls modelliert. So wird hin-

sichtlich der Kundenrechte gemaf3 § 489 BGB unterstellt, dass eine Kiindigung zum

frihestmdglichen Kiindigungszeitpunkt unter Annahme einer Tragheit erfolgt.

Offene Zusagen werden in der Kapitalablaufbilanz ebenfalls berlicksichtigt. Diese

werden (bis auf einen produktspezifisch festgelegten Anteil) zum frithestmoglichen

Abrufzeitpunkt ausgewiesen.

Abweichungen zwischen bilanzieller Modellierung und Kapitalbindungsbilanz sind

betriebswirtschaftlich begriindet. Es werden Prolongations- und Bodensatzan-

nahmen getroffen, die bilanziell nicht ansetzbar sind.

Die finanziellen Vermogenswerte des DKB-Konzerns unterscheiden sich hinsichtlich ih-
res Einsatzes fir die kurzfristige Liquiditatssteuerung. Der DKB-Konzern hélt im Rahmen
der Depot A-Steuerung liquide Vermogenswerte in Form von liquidierbaren bzw. bei der

Verfahren zur Messung
und Steuerung der
Liquiditatsrisiken
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EZB als Sicherheit hinterlegbaren Wertpapieren. Aus dieser Liquiditatsreserve kann im
Bedarfsfall durch Verkauf bzw. Nutzung von Zentralbankgeschaften Liquiditat generiert
werden. Der Hauptteil der finanziellen Vermogenswerte des DKB-Konzerns besteht ent-
sprechend dem Geschaftsmodell der Bank aus Krediten sowie den Wertpapierpositionen
im Rahmen des Depot A-Managements. Letztere beinhalten unter anderem auch Schuld-
scheine, fir die kein liquider Markt besteht, fiir die jedoch Zufllisse erwartet werden.

Auf der Passivseite hat der DKB-Konzern seine Refinanzierungsquellen stark diversifi-
ziert, wobei der Liquiditdtsgenerierung iber Kundeneinlagen - einschlielich des weiter
ausgebauten Programmkreditgeschéfts mit Forderbanken - die grof3te Bedeutung zu-
kommt. Daneben spielen die Refinanzierung Uber eine Geldhandelslinie der BayernLB
sowie die kurzfristige, durch Wertpapiere und Wirtschaftskredite besicherte Refinan-
zierung Uber die EZB eine zentrale Rolle. Dariliber hinaus konnte der DKB-Konzern
seine in den vergangenen Jahren begonnene aktivere Rolle am Kapitalmarkt durch
weitere Eigenemissionen im Pfandbriefbereich ausbauen. So wurden im laufenden
Jahr Offentliche Pfandbriefe, die unverandert mit einem Aaa-Rating der Ratingagentur
Moody s bewertet sind, in einem Volumen von rund 881 Mio. EUR an Investoren plat-
ziert. Diese Refinanzierungsoptionen gewahrleisteten, insbesondere wéahrend der sich
in der zweiten Jahreshalfte 2008 zuspitzenden Finanzkrise, eine jederzeit ausreichende
Liquiditatsversorgung des DKB-Konzerns und stellen auch in Zukunft die tragenden
Saulen der Refinanzierung der Bank dar. Das urspriinglich fiir die zweite Jahreshalfte
2008 geplante Debiit eines Hypothekenpfandbriefs wurde aufgrund der signifikanten
Marktverwerfungen in diesem Zeitraum zunachst verschoben. In Abhangigkeit eines
wieder zugdnglichen Pfandbriefmarkts und dem Abschluss der im Zuge der Finanz-
krise seitens der Ratingagenturen deutlich erweiterten Bewertungsgesprache verfolgt
der DKB-Konzern weiterhin eine Debiitemission im Jahr 2009.

Durch die Diversifizierung hinsichtlich der Kundenstruktur, der Geschiftsfelder der
Kunden und der regionalen Zuordnung der Kunden bestehen bei den finanziellen
Vermogenswerten keine Konzentrationsrisiken. Bei den Verbindlichkeiten gibt es eine
Konzentration auf die Kontrahenten BayernLB als Mutterinstitut und die EZB.

Der Bereich Treasury ist verantwortlich fiir die Steuerung der kurzfristigen Liquiditét
unter Beachtung der aufsichtsrechtlichen Vorgaben und des strategischen mittel- und
langfristigen Fundings des DKB-Konzerns. Der Vorstand wird vom Bereich Treasury im
Rahmen seiner regelmafigen Vorstandssitzungen wochentlich Gber die Liquiditéts-
situation unterrichtet. Die Uberwachung des Eskalationsmodells zur operativen Liqui-
ditatssteuerung erfolgt durch den Bereich Mid Office. Zusétzlich erfolgt die Darstellung
der Entwicklung der Liquiditatsrisiken im Zuge der vierteljahrlichen Risikotragfahigkeits-
berichte des Bereichs Risk Office.



Operationelle Risiken sind im DKB-Konzern alle Verluste bzw. Schaden aufgrund von
Prozess- oder Kontrollschwachen, Rechtsrisiken, technischem Versagen, menschlichem
Verhalten, Katastrophen und externen Einfllissen.

Aus den Ergebnissen der Risikoinventur und der Analyse der eingehenden Schaden-
meldungen ergibt sich das Risikoprofil des DKB-Konzerns, das die Grundlage des Risiko-
managementsystems fiir operationelle Risiken im DKB-Konzern bildet.

Folgende Szenarien bzw. Schadenfallkategorien haben sich dabei als wesentlich
herausgestellt:

+ Kreditkartendiebstahle oder Kreditkartenmissbrauch

« Phishing und Pharming im internetbasierten Privatkundengeschaft

« Betrugsrisiken im Massenkreditgeschaft

« Ausfall des Internetbankings

« Ausfall der Handelssysteme und Nicht-Verfligbarkeit des Handelsraums
+ Prozessrisiken und Vertragsrisiken im Kreditprozess

Fir die ermittelten wesentlichen OpRisk-Szenarien hat der DKB-Konzern Indikatoren
definiert und angemessene Risikomanagementprozesse eingefiihrt.

Der DKB-Konzern hat alle Voraussetzungen geschaffen, um die qualitativen Anforde-
rungen an den Standardansatz nach Basel Il zu erfiillen und damit den Anforderungenim
BayernLB-Konzern zu entsprechen. Mit der Durchfiihrung regelmaRiger Risikoinventuren,
dem definierten Schadenmeldeprozess, erganzt durch das Monitoring kritischer Friih-
warnindikatoren und das Business Continuity Planning, verfligt der DKB-Konzern tber
die Instrumente, um angemessen auf mdgliche operationelle Risiken zu reagieren.

Alle Prozesse zur Identifizierung miinden in die Schadenfall-Datenbank. Neben einem
definierten Schadenmeldeprozess fir die zentralen Einheiten und Niederlassungen der
DKB AG werden in der Schadenfall-Datenbank die schwebenden und kostenwirksam
gewordenen Rechtsrisiken erfasst. Der Bereich Risk Office Gibernimmt die regelmafige
Auswertung der Schadenfille.

Die routinemaBig dem Geschaftsbetrieb anzupassende Notfallplanung (Business
Continuity Planning) und die Einsetzung eines Krisenstabs begegnen den technischen
und organisatorischen Risiken im DKB-Konzern. Die Notfallplane werden vom Krisenstab
erarbeitet und regelmafig auf ihre Aktualitat Gberprift und getestet.

Operationelle Risiken
Das Risikoprofil

Das Risikomanagement-
system zur Steuerung
operationeller Risiken
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Schaden

Zur Abdeckung der Risiken halt der DKB-Konzern ausreichende Eigenmittel vor. Die Zu-
teilung der Eigenmittel erfolgt jahrlich im Rahmen des Risikokapitalallokationsprozesses
(ICAAP). Der Vorstand erhilt einen laufenden Uberblick tiber die Héhe der eingetrete-
nen Schaden durch die monatlichen Risikotragfahigkeitsberichte. Eskalationssysteme
und -prozesse bewerten das Ergebnis hinsichtlich erforderlicher MaBnahmen und ihrer
Umsetzung.

Die realisierten Schaden aus operationellen Risiken sind gegeniiber dem Vorjahr um
5,7 Mio. EUR gestiegen und liegen zum Stichtag bei rund 7,3 Mio. EUR. Der Anstieg der
realisierten Schaden ist auf Betrugsfille im stationdren und internetbasierten Kunden-
geschaft zurlickzufiihren.



ERTRAGSLAGE

01.01.- 01.01.- Verénderung
31.12.2008 31.12.2007
Zinstberschuss 378,7 396,2 -17,5 -44
- Zinsertrage 2.162,6 1.824,9 3377 18,5
- Zinsaufwendungen 1.783,9 1.428,7 355,2 24,9
Risikovorsorgeaufwendungen 68,0 66,2 1,8 2,7
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 310,7 330,0 -19,3 -5,8
Provisionsergebnis -35,0 -26,2 -8,8 -33,6
— Provisionsertrage 159,8 50,9 108,9 >100,0
- Provisionsaufwendungen 194,8 77,1 117,7 >100,0
Ergebnis aus der Fair Value Bewertung 12,7 61,4 -48,7 -79,3
o s Spenigescifen
Ergebnis aus Finanzanlagen -145,1 519,9 -665,0 <-100,0
Verwaltungsaufwand 2994 288,7 10,7 3,7
Sonstiges Ergebnis 58,9 30,8 28,1 91,2
Operatives Ergebnis/Ergebnis vor Steuern -26,4 625,3 -651,7 <-100,0
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 59 -62,0 67,9 >100,0
Abgefiihrter Gewinn 0,1 0,0 0,1 100,0
Konzernjahresergebnis -20,6 563,3 -583,9 <-100,0
Fremdanteile am Konzernjahresergebnis 0,7 -0,6 1,3 >100,0
Konzernjahresergebnis ohne Fremdanteile -19,9 562,7 -582,6 <-100,0
Gewinnvortrag 2,3 54 -3,1 -57.4
Entnahme aus anderen Gewinnriicklagen 126,2 0,0 126,2 100,0
Konzernbilanzgewinn 107,9 564,2 -456,3 <-100,0
Cost-Income-Ratio 61,6% 62,7% | -1,1% Punkte
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Im Geschaftsjahr 2008 wurde das weitere Wachstum im Privatkundengeschaft — deut-
liche Steigerung der Kundenzahlen auf tiber 1,5 Millionen und Ausbau des Forderungs-
volumens um 4,9 Mrd. EUR auf 16,3 Mrd. EUR - und die Starkung der Marktposition
als Direktbank durch die Effekte der globalen Finanzkrise Uberlagert. Die negativen
Auswirkungen der Finanzkrise zeigen sich insbesondere an der deutlichen Spread-
Ausweitung der fir die Refinanzierung der Banken maflgeblichen Geldmarktsatze und
der Ausdehnung der Turbulenzen auf samtliche Asset-Klassen, wodurch in einzelnen
Marktsegmenten der Handel vollkommen zum Erliegen kam. In Anbetracht dieser
schwierigen Marktbedingungen waren Anpassungen hinsichtlich der prognostizierten
Aussagen zur Entwicklung des Zinsniveaus und der Aktienmarkte erforderlich, sodass
der DKB-Konzern mit -20,6 Mio. EUR ein nahezu ausgeglichenes Konzernergebnis und
unter Berlicksichtigung von Entnahmen aus den anderen Gewinnriicklagen einen Kon-
zernbilanzgewinn in Hohe von 107,9 Mio. EUR ausweist.

Bereinigt um die negativen Effekte der Finanzkrise, die sich insbesondere in den bonitéts-
bedingten Abschreibungen auf einzelne Anleihen, Aktien und im Eigenbestand befind-
liche Publikums- und Spezialfonds (Gesamteffekt ca. 130 Mio. EUR) sowie in der inversen
Zinsstruktur verbunden mit der Ausweitung der Credit Spreads um 20 bis 80 BP (Effekt ca.
100 Mio. EUR) auswirkten, wiirde das Konzernjahresergebnis ca. 210 Mio. EUR betragen.

Die Cost-Income-Ratio, die sich aus dem Verhaltnis von Verwaltungsaufwendungen zur
Summe der Ergebniskomponenten Zinsiiberschuss, Provisionsergebnis, den Ergebnis-
sen aus der Fair Value Bewertung und aus Sicherungsgeschaften sowie dem Sonstigen
Ergebnis ermittelt, konnte von 62,7 Prozent auf 61,6 Prozent’ reduziert werden.

Im Berichtsjahr erfolgte eine Anpassung der Berechnungssystematik in Ubereinstimmung mit den Vorgaben der BayernLB.
Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die Vorjahreswerte entsprechend angepasst.



Zinsertrage

- Zinsertrage aus Geld- und
Kapitalmarktgeschaft

- Zinsertrage aus Finanzanlagen
- Zinsertrage aus Derivaten
Summe der Zinsertrage
Zinsaufwendungen
- Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten
- Zinsaufwendungen aus Derivaten
- sonstige Zinsaufwendungen
Summe der Zinsaufwendungen

Zinsiiberschuss

01.01.-
31.12.2008

2.040,0

87,4
35,2

2.162,6

1.751,3
8,9
23,7
1.783,9

378,7

01.01.-
31.12.2007

1.740,2

81,3
3,4

1.824,9

1.382,8
31,2
14,7

1.428,7

396,2

Veranderung

299,8

6,1
31,8

3377

368,5
-22,3

9,0
355,2

-17,5

17,2

7,5
>100,0

18,5

26,6
-71,5
61,2

24,9

Der Zinsiiberschuss lag mit 378,7 Mio.EUR leicht unter dem Vorjahreswert von 396,2 Mio.
EUR. Der Anstieg der Zinsertrage um 18,5 Prozent oder 337,7 Mio. EUR resultiert mal3geb-
lich aus dem deutlichen Zuwachs im Privatkundengeschéft. In den um 355,2 Mio. EUR
gestiegenen Zinsaufwendungen spiegeln sich insbesondere refinanzierungsbedingte
Belastungen aus der Ausweitung von Credit Spreads im Interbankenhandel und aus der
im Zuge der Finanzkrise entstandenen inversen Zinsstruktur wider.

Die Risikovorsorgeaufwendungen betragen 68,0 Mio. EUR und liegen damit auf dem
Vorjahresniveau von 66,2 Mio. EUR. Die geringeren Aufwendungen aus Abschreibungen
und Wertberichtigungen wurden durch niedrigere Ertrage aus Zuschreibungen und

Eingangen aus abgeschriebenen Forderungen vollstandig kompensiert.
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01.01.-

31.12.2008
Ertrage aus der Zuschreibung zu Forderungen,
der Auflésung von Riickstellungen sowie aus 82,1
Eingdngen auf abgeschriebene Forderungen
Aufwendungen aus Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Forderungen 150,1
sowie Zufiihrungen zu Ruickstellungen
Risikovorsorge 68,0

01.01.- Veranderung
31.12.2007
104,0 21,9 21,1
170,2 -20,1 -11,8
66,2 1,8 2,7

Das Provisionsergebnis ist ma3geblich durch die Neukundengewinnung im Privat-

kundensegment gepragt. Die Verringerung des Provisionsergebnisses um 8,8 Mio. EUR
auf -35,0 Mio. EUR resultiert aus der Ausweitung der Nutzung von Vermittlern fir die
Akquisition des Neugeschafts. Dem gegeniiber stehen deutlich gestiegene Provisions-

ertrige aus dem Kreditkartengeschift, die auf die Ubernahme weiterer Portfolien des

Co-Branding-Geschéafts zurtickzufiihren sind.

01.01.-
31.12.2008
Kreditgeschaft -32,7
Zahlungsverkehr -13,2
Kreditkartengeschaft 1,4
Effektengeschaft 13
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft -1,8
Provisionsergebnis -35,0

01.01.- Veranderung
31.12.2007
-13,8 -18,9 <-100,0
-144 1,2 -8,3
0,5 10,9 >100,0
1,3 0,0 0,0
0,2 -2,0 <-100,0
-26,2 -8,8 -33,6

Das Ergebnis aus der Fair Value Bewertung von 12,7 Mio. EUR (Vorjahr 61,4 Mio. EUR)
enthalt Ertrage aus der Fair Value Bewertung von zinsbezogenen, nicht dem Hedge

Accounting zugeordneten Derivaten und der Auflésung von Zinsswaps. Kompensie-

rend wirken die Aufwendungen aus den als Fair Value Option designierten Finanz-

instrumenten.



Das Ergebnis aus Sicherungsgeschiften (Hedge Accounting) von 70,8 Mio. EUR
(Vorjahr -1,9 Mio. EUR) zeigt das Bewertungsergebnis aus effektiven Fair Value Hedge-
beziehungen.

01.01-- 01.01.- Verénderung
31.12.2008 31.12.2007
Ergebnis aus Wertpapieren -143,9 17,7 -161,6 <-100,0
Ergebnis aus Anteilen an Tochterunter- 12 502,2 5034 <-100,0
nehmen und Beteiligungen
Ergebnis aus Finanzanlagen -145,1 519,9 -665,0 <-100,0
Das Ergebnis aus Finanzanlagen betragt -145,1 Mio. EUR. Der Riickgang ist durch den
im Vorjahreinmalig erzielten Entkonsolidierungserfolg aus der VerauBBerung der GBWAG-
Gruppe (502,3 Mio. EUR) sowie durch Wertberichtigungen und rlickldufige Ertrdge im
Wertpapiergeschaft in Folge der Finanzkrise begriindet.
Die Verwaltungsaufwendungen betrugen 299,4 Mio. EUR (Vorjahr 288,7 Mio. EUR) und
setzen sich wie folgt zusammen:
01.01.- 01.01.- Verénderung
31.12.2008 31.12.2007
Personalaufwendungen 124,4 122,2 2,2 1,8
Abschrel.bungen ayf Sachanlagen und 112 5,1 6,1 <100,0
immaterielle Vermdgenswerte
Andere Verwaltungsaufwendungen 163,8 161,44 24 1,5
Verwaltungsaufwendungen 299,4 288,7 10,7 3,7

Die Personal- und anderen Verwaltungsaufwendungen bewegen sich mit 124,4 Mio.
EUR bzw. 163,7 Mio. EUR auf dem Niveau des Vorjahres, wobei die anderen Verwaltungs-
aufwendungen im Geschaftsjahr 2008 insbesondere durch die Neukundenakquisition
im Privatkundenbereich und den Ausbau des Kreditkartengeschafts sowie aufsichts-
rechtlich notwendige Projekte und MaBnahmen zur erstmaligen Emission eines
Hypothekenpfandbriefs beeinflusst wurden. Der Anstieg der Normalabschreibungen
auf 11,2 Mio. EUR resultiert aus Vertragsanderungen bei Leasingobjekten.
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Das sonstige Ergebnis betragt 58,9 Mio. EUR (Vorjahr 30,8 Mio. EUR) und beinhaltet
im Wesentlichen Ertrdge und Aufwendungen aus den Immobilien- und Energiever-
sorgungsaktivititen des DKB-Konzerns sowie aus der Zufiihrung und Auflésung von
Ruckstellungen. Der Anstieg ist vor allem auf hohere Umsatzerldse aus der Hausbewirt-
schaftung sowie der Energie- und Warmeversorgung zuriickzufiihren.

In der Position Steuern vom Einkommen und vom Ertrag werden Ertrdge von insge-
samt 5,9 Mio. EUR (Vorjahr Aufwendungen 62,0 Mio. EUR) ausgewiesen. Darin enthalten
sind 14,2 Mio. EUR tatsdchlicher Steuerertrag und 8,3 Mio. EUR latenter Steueraufwand.

Hinsichtlich der Posten fiir die Vermogenslage wird auf die diesbezliglichen Darstellun-
gen in den Notes verwiesen.

Die Bilanzsumme des DKB-Konzerns hat sich zum 31. Dezember 2008 gegeniiber dem
Vorjahr um 7,7 Mrd. EUR oder 18,5 Prozent auf 49,3 Mrd. EUR erhéht. Der Zuwachs re-
sultiert im Wesentlichen aus den Forderungen an Kunden und der Portfolio-Hedge Ad-
justments. Dem gegeniiber haben sich insbesondere die Forderungen an Kreditinstitute
und die Finanzanlagen reduziert. Das Wachstum der Kundenforderungen konnte auf
der Passivseite durch zusatzliche Aufnahmen von Termingeldern, Weiterleitungsdarle-
hen und Offenmarktgeschaften um 4,8 Mrd. EUR in den Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten sowie den Anstieg der Kundeneinlagen um 1,9 Mrd. EUR refinanziert
werden.

Die Ausweitung des Geschaftsvolumens (bestehend aus Bilanzsumme und Verbindlich-
keiten aus Birgschaften und Gewahrleistungsvertragen) um 7,7 Mrd. EUR auf 49,9 Mrd.
EUR ist insbesondere auf das wiederholt starke Wachstum im Privatkundensegment
zurlickzufiihren. Dies spiegelt sich auch in der Anzahl der Privatkunden wider, die im
Geschéftsjahr deutlich auf Gber 1,5 Millionen Kunden mehr als verdoppelt werden
konnten.



Aktiva 31.12.2008 31.12.2007 Veranderung

Barreserve 290,0 257,6 324
Forderungen an Kreditinstitute 288,1 841,7 -553,6
Forderungen an Kunden 45.175,1 37.810,8 7.364,3
Risikovorsorge -418,6 -528,4 109,8
Portfolio-Hedge Adjustment 583,6 0,0 583,6
Handelsaktiva 20,4 33,0 -12,6
Fnaranatrumenten Hedoe Accouting 00 21 2
Finanzanlagen 1.790,4 1.952,4 -162,0
ﬁ:]deg:;;Lrliveestition gehaltene Grundstiicke 701.0 632,9 68.1
Sachanlagen 152,0 56,5 95,5
Immaterielle Vermdgenswerte 5,9 6,0 -0,1
Ertragsteueranspriiche 420,5 235,4 185,1
Sonstige Aktiva 340,9 336,1 4,8
Summe der Aktiva 49.349,3 41.656,1 7.693,2

12,6
-65,8
19,5
20,8
100,0

-38,2

-100,0

10,8
>100,0
-1,7
78,6
14

18,5

Die Forderungen an Kreditinstitute betragen 0,3 Mrd. EUR und liegen damit 0,5 Mrd.
EUR unter dem Vorjahreswert.

Die Forderungen an Kunden konnten gegeniliber dem Vorjahresstichtag deutlich
um 7,4 Mrd. EUR oder 19,5 Prozent auf 45,2 Mrd. EUR gesteigert werden. Darin zeigt
sich insbesondere der Vertriebserfolg in den hochgranularen Segmenten der privaten
Wohnungsbauendfinanzierung sowie der Privat- und Kontokorrentkredite, die um
42,4 Prozent auf 16,3 Mrd. EUR? erh6ht wurden.

Der Geschiftsanteil im Segment Infrastruktur wurde im Geschéftsjahr insbesondere
durch das Wachstum in den alten Bundesléandern und die Intensivierung der Kunden-
beziehungen in den neuen Bundeslandern um 1,2 Mrd. EUR auf 21,3 Mrd. EUR in den
Kundenforderungen und um 0,3 Mrd. EUR? auf 9,0 Mrd. EUR in den Kundeneinlagen
ausgebaut. Der hohe Anteil von 6ffentlichen sowie kommunalnahen Kunden am Ge-
schaftsvolumen hat positive Auswirkungen auf die Risikostruktur des DKB-Portfolios.

2Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die Vorjahreswerte an die seit 1. Januar 2008 geltende Kundenstruktur angepasst.
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In Umsetzung der strategischen Vorgaben - konsequente Ausrichtung auf ausgewahlte
Zielbranchen, z. B. Umwelttechnik sowie Landwirtschaft und Erndhrung - konnte das
kontinuierliche Wachstum im Bereich Firmenkunden im Jahr 2008 erfolgreich fortge-
setzt werden. Bei einem um 1,0 Mrd. EUR? gestiegenen Forderungsvolumen und der
Konzentration auf gute Bonitdten wurde das Firmenkunden-Portfolio zu Gunsten dieser
Wachstumsbranchen entwickelt.

Der Bestand der Risikovorsorge konnte insbesondere durch die Ausbuchung von
uneinbringlichen Forderungen und der anteiligen Auflésung der Portfoliowertberichti-
gung um 0,1 Mrd. EUR auf 0,4 Mrd. EUR signifikant verringert werden.

Das Portfolio-Hedge Adjustment von 0,6 Mrd. EUR resultiert aus dem im Berichtsjahr
umgesetzten Fair-Value-Hedge von Zinsrisiken auf Portfolioebene. Dem gegeniber
werden auf der Passivseite negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting) in anndhernd gleicher Hhe ausgewiesen.

Die Handelsaktiva haben ein Volumen von 20,4 Mio. EUR (Vorjahr 33,0 Mio. EUR) und
beinhalten derivative Finanzinstrumente mit positiven Marktwerten, die nicht als
Sicherungsinstrument im Rahmen des Hedge Accountings designiert sind.

Die Finanzanlagen werden mit 1,8 Mrd. EUR ausgewiesen und wurden im Berichtsjahr auf-
grund der volatilen Marktsituation und abschreibungsbedingt um 0,2 Mrd. EUR reduziert.

Die als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebaude liegen mit 0,7 Mrd.
EUR um 0,1 Mrd. EUR Uber dem Vorjahresniveau. Der Anstieg ist im Wesentlichen durch
die Erstkonsolidierung der DKB Wohnungsgesellschaft Sachsen mbH begriindet.

Der Bestand an Sachanlagen hat sich insbesondere aufgrund von Vertragsénderungen
bei Leasingobjekten der Stadtwerke Cottbus GmbH auf 152,0 Mio. EUR (Vorjahr 56,5 Mio.
EUR) deutlich erhoht.

Die immateriellen Vermégenswerte haben ein Volumen von 5,9 Mio. EUR (Vorjahr
6,0 Mio. EUR).

Dietatsachlichen undlatenten Ertragsteueranspriiche werden mitinsgesamt420,5 Mio.
EUR um 185,1 Mio. EUR hoher als im Vorjahr ausgewiesen. Wahrend sich die latenten
Ertragsteueranspriiche um 298,2 Mio. EUR auf 411,2 Mio. EUR erh6ht haben, reduzierten
sich die tatsachlichen Ertragsteueranspriiche auf 9,3 Mio. EUR (Vorjahr 122,4 Mio. EUR).
Der deutliche Anstieg der latenten Ertragsteueranspriiche resultiert insbesondere aus
Effekten im Zuge der Umsetzung des Portfolio Hedge Accountings.

27Zur besseren Vergleichbarkeit wurden die Vorjahreswerte an die seit 1. Januar 2008 geltende Kundenstruktur angepasst.



Die sonstigen Aktiva mit 340,9 Mio. EUR (Vorjahr 336,1 Mio. EUR) beinhalten vor allem
die zu Nettoverauflerungserlosen ausgewiesenen Immobilien des Vorratsvermdgens,
Forderungen aus den Immobilienaktivititen des DKB-Konzerns sowie Rechnungs-

abgrenzungsposten.

Passiva 31.12.2008
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 24.887,0
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 17.677,0
Verbriefte Verbindlichkeiten 2.593,5
Handelspassiva 76,4

Negative Marktwerte aus derivativen

Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) 9904
Ruckstellungen 1239
Ertragsteuerverpflichtungen 424,5
Sonstige Passiva 165,1
Nachrang- und Genussrechtskapital 422,8
Eigenkapital 1.988,7
- gezeichnetes Kapital 3393
- hybride Kapitalinstrumente 17,6
- Kapitalrticklage 764,6
- Gewinnriicklage 797,3
- Neubewertungsriicklage -36,0
- Anteile im Fremdbesitz -2,0
- Konzernbilanzgewinn 107,9
Summe der Passiva 49.349,3

31.12.2007

20.089,8
15.815,9
2.636,7

43,6

69,3

2417
93,2
128,7
435,7
2.101,5
3393
13,2

464,6

7,2
564,2

41.656,1

Veranderung

4.797,2
1.861,1
-43,2

32,8

921,1

-117,8
331,3
36,4
-12,9
-112,8
0,0
4,4

300,0

75,2

>100,0

-48,7
>100,0

28,3

-5,4
0,0
333
64,6
1,5
<-100,0
<-100,0
-80,9

18,5
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Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten werden mit 24,9 Mrd. EUR um
4,8 Mrd. EUR hoher als im Vorjahr ausgewiesen. Die Ausweitung der Refinanzierungs-
verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten ist insbesondere durch die zusatzliche
Aufnahme von Termingeldern, Weiterleitungsdarlehen und Offenmarktgeschéften in
der DKB AG begriindet.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden erhéhten sich durch den Anstieg der Kun-
deneinlagen und die kontinuierliche Emission von Namenspfandbriefen gegeniiber
dem Vorjahr um 1,9 Mrd. EUR oder 11,8 Prozent auf 17,7 Mrd. EUR.

Der Bestand an verbrieften Verbindlichkeiten, in denen Offentliche Pfandbriefe und
Inhaberschuldverschreibungen ausgewiesen werden, bewegt sich mit 2,6 Mrd. EUR auf
Vorjahresniveau.

Die Handelspassiva haben ein Volumen von 76,4 Mio. EUR (Vorjahr 43,6 Mio. EUR) und
beinhalten derivative Finanzinstrumente mit negativen Marktwerten, die nicht als Siche-
rungsinstrument im Rahmen des Hedge Accountings designiert sind.

Die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
werden mit 990,4 Mio. EUR (Vorjahr 69,3 Mio. EUR) ausgewiesen. Der deutliche Anstieg
ist Ausdruck der Entwicklungen am Zinsmarkt und der im Berichtsjahr erfolgten Umset-
zung des Portfolio Hedge Accountings, die auf der Aktivseite in den Positionen ,Forde-
rungen an Kunden” und , Portfolio-Hedge Adjustment” bilanziert werden.

Der Bestand an Riickstellungen hat sich mit insgesamt 123,9 Mio. EUR gegeniiber
dem Vorjahr um 117,8 Mio. EUR deutlich verringert. Der Riickgang ist insbesondere
auf Umbuchungen der Steuerriickstellungen in die Steuerverbindlichkeiten sowie den
Verbrauch und die anteilige Auflésung von Riickstellungen fiir Risiken aus dem Kredit-
geschaft und der Prozesskosten zuriickzufiihren.

Die tatsachlichen und latenten Ertragsteuerverpflichtungen werden insgesamt mit
424,5 Mio. EUR gegentiber dem Vorjahr um 331,3 Mio. EUR hoher ausgewiesen. Der An-
stieg, der mit 24,3 Mio. EUR auf die tatsdchlichen und mit 307,0 Mio. EUR auf die latenten
Ertragsteuerverpflichtungen entfallt, resultiert insbesondere aus Effekten im Zuge der
Umsetzung des Portfolio-Hedge Accountings.

Der Posten sonstige Passiva mit 165,1 Mio. EUR (Vorjahr 128,7 Mio. EUR) beinhaltet
vor allem Verpflichtungen aus den Immobilien-, Energie- und Warmeversorgungs-
aktivitdten des DKB-Konzerns sowie Verbindlichkeiten aus offenen Rechnungen und
Verbindlichkeiten gegenliber dem Finanzamt.



Das Nachrangkapital mit einem Volumen von 422,8 Mio. EUR (Vorjahr 435,7 Mio. EUR)
setzt sich aus nachrangigen Schuldscheindarlehen und der Fremdkapitalkomponente
des Genussrechtskapitals zusammen.

Das bilanzielle Eigenkapital des DKB-Konzerns betragt 2,0 Mrd. EUR (Vorjahr 2,1 Mrd.
EUR). Dem Anstieg der Kapital- und Gewinnriicklagen um 382,4 Mio. EUR steht den
Riickgang des Konzernbilanzgewinns, der im Vorjahr durch den Entkonsolidierungs-
erfolg aus der VerduBerung der GBWAG-Gruppe gepragt war, entgegen.

Die Liquiditatssteuerung beruht auf den aus dem KWG abgeleiteten Grundsatzen, die
im Risikobericht erldutert sind. Daher wird an dieser Stelle auf eine ausfihrliche Analyse
der Kapitalflussrechnung verzichtet und auf die Darstellungen im Risikobericht sowie
auf die Kapitalflussrechnung verwiesen.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die sich wesentlich auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage auswirken, haben sich nicht ergeben.

FINANZLAGE

NACHTRAGSBERICHT
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Innerhalb weniger Wochen haben sich die Erwartungen der Regierung und vieler Exper-
ten fiir das Wachstum der deutschen Wirtschaft 2009 - ebenso wie fiir die Weltwirtschaft
insgesamt — dramatisch verschlechtert. Fiir das Gesamtjahr 2009 gehen Wirtschafts-
experten von einem Riickgang des Bruttoinlandsprodukts um mehr als drei Prozent aus.
Das noch im Juni erwartete Plus von 1,4 Prozent fir 2009 sei nach dem erheblichen Riick-
gang der realwirtschaftlichen Aktivitdten im vergangenen Herbst nicht mehr zu halten.
Erst fiir das Jahr 2010 wird wieder mit einem leichten Wachstum sowie einer allmahlichen
Entspannung an den Finanzmarkten gerechnet, die in Aussicht gestellten umfangreichen
Mafnahmen zur Unterstiitzung des Bankensektors und der Konjunktur vorausgesetzt.

Bei der Preisentwicklung halt die Deutsche Bundesbank, ebenso wie die EZB, weiter
sinkende Energie- und Nahrungsmittelpreise flir wahrscheinlich. Im Jahresdurchschnitt
2009 wird ein Anstieg der Lebenshaltungskosten von nur 0,5 Prozent erwartet, 2010 sol-
len die Verbraucherpreise wieder um 1,4 Prozent steigen. Die EZB sieht die Preisstabilitat
bei einer Inflationsrate von knapp unter zwei Prozent gewahrt.

Mit dem beschlossenen Rettungspaket fir Banken und den Konjunkturprogrammen zur
Ankurbelung der Wirtschaft hat die Bundesregierung fiir das kommende Geschaftsjahr
die Basis fiir eine Stabilisierung der Kapitalmarkte geschaffen. Mittelfristig diirfte die
stark steigende Kreditnachfrage der Staaten zur Finanzierung der Rettungspakete den
Rentenmarkt belasten und langfristig zu ansteigenden Renditen flihren. Potenzielle
Zinssenkungen der Notenbanken sollten somit flir eine Versteilung der Zinsstruktur-
kurve sorgen. Entsprechend defensiv wird der Eigenbestand der DKB AG gefiihrt und
selektiv agiert. Aufgrund der massiven staatlichen Stiitzungsmal3nahmen, des sehr
schwachen Konjunkturausblicks fiir 2009 und 2010 und der daraus resultierenden
Marktentwicklungen werden im Jahr 2009 weitere Zinsschritte der EZB fiir wahrschein-
lich gehalten. Aufgrund der hohen Volatilitdt der Markte und der weiterhin bestehenden
Unsicherheit tiber die Bonitatsentwicklung im Bankensektor ist derzeit nicht von einer
kurzfristigen Einengung der Credit Spreads und einer raschen Erholung der Marktwerte
der Wertpapierbestdande auszugehen.

Die relative Stabilitat des deutschen Pfandbriefmarkts, die zumindest bis zur Insolvenz
der amerikanischen Investmentbank Lehman Brothers verzeichnet werden konnte, hat
die Entscheidung der DKB AG bestitigt, die Begebung von Pfandbriefen auch zukiinf-
tig als tragende Saule der Kapitalmarktrefinanzierung zu nutzen. Darliber hinaus plant
die DKB AG den weiteren Ausbau der gedeckten Refinanzierung mit der Emission von
Hypothekenpfandbriefen, die nunmehr erstmals fiir das Jahr 2009 vorgesehen ist. Diese
MaBnahmen, verbunden mit weiterhin stabil erwarteten Kundeneinlagen und dem Fér-
derbankgeschift, stellen auch in Zukunft die tragenden Saulen der Liquiditatssicherung
des DKB-Konzerns dar.



Okonomische Zielsetzungen werden kiinftig auch verstarkt mit dkologischen Interessen
verknipft. Umweltschutz am Arbeitsplatz und im Unternehmen ist fiir den DKB-Konzern
ein wichtiges Thema. Eines der Ziele im DKB-Konzern fiir das kommende Geschéftsjahr
ist die Senkung des innerbetrieblichen Ressourcenverbrauchs.

Nach der Neuausrichtung der Mitarbeiterkapazitdten und dem optimierten Einsatz
der Mitarbeiter in den im Berichtsjahr eingefiihrten neuen Strukturen wird das kom-
mende Geschdftsjahr von einer Konsolidierung gepragt sein. Dabei werden die bend-
tigten Mitarbeiterkapazitdten entsprechend der Geschiftsentwicklung eingesetzt
und angepasst.

Die Schwerpunkte der Aus- und Weiterbildung bilden wie in den vergangenen Jahren
die DKB-Eliteforen fiir die ausgewahlten Kundengruppen Landwirtschaft und Gesund-
heitswirtschaft. Neu werden im kommenden Jahr ein DKB-Eliteforum fiir die Kunden-
gruppe Wohnen sowie Veranstaltungen fiir einzelne Zielgruppen hinzukommen, die in
Zusammenarbeit mit spezialisierten Kooperationspartnern, wie der Handelshochschule
Leipzig (HHL Executive) und der Akademie der Deutschen Landwirtschaftsgesellschaft,
realisiert werden.

Die fur 2009 geplanten RestrukturierungsmalBnahmen des BayernLB-Konzerns kon-
nen sich auch auf dessen Tochtergesellschaften und damit gegebenenfalls auf den
DKB-Konzern auswirken.

Trotz der schwierigen Bedingungen erwartet der DKB-Konzern im Geschaft mit Privat-
kunden auch fiir das kommende Geschéftsjahr ein Wachstum. Der konsequent einge-
schlagene Weg, dem Kunden kostengtinstige sowie transparente Produkte zu bieten, soll
in den kommenden Jahren beibehalten werden. Mit der zunehmenden Spezialisierung
innerhalb des BayernLB-Konzerns kénnen parallele Angebote reduziert und Synergien
genutzt werden. Durch das Ausweiten der Méglichkeit einer Kontoerdffnung aus dem
Ausland werden fiir die DKB AG neue Mérkte er6ffnet. Die DKB AG wird sich in Zukunft
starker als Internetbank positionieren, die liber das Internet potenzielle deutsche Kun-
den, auch im Ausland, anspricht. Ein mégliches Anhalten der Rezession im Jahr 2009
und die damit verbundene Belastung des Arbeitsmarkts konnten das Ausfallrisiko fiir
den DKB-Konzern erhéhen. Auf diese Entwicklungen wird die DKB AG mit der stetigen
Uberpriifung und Anpassung der Kreditvergabepolitik und der Risikomanagement-
prozesse reagieren.

Privatkunden
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Die SKG BANK AG fiihrt 2009 die konzernweite Angleichung aller betrieblichen und
vertrieblichen Prozesse sowie Strukturen konsequent weiter. Sie wird sich dabei auf
das IT-Migrationsprojekt, nach dessen Durchfiihrung die Bank die gleichen Kernbank-
anwendungen wie die DKB AG nutzen wird, konzentrieren. Darliber hinaus sind weitere
Kooperationen sowie ein Ausbau der Kreditproduktion fiir Dritte vorgesehen.

Fir das kommende Geschiftsjahr liegt der Fokus der Geschaftsaktivitaten der DKB
Grundbesitzvermittlung GmbH auf der Intensivierung des Immobiliengeschafts mit
Privatkunden. Im Hinblick auf die zu erwartende Zinsentwicklung ist mit einer erhdhten
Nachfrage zu rechnen. Dennoch wird bei der Wohnungsbauendfinanzierung von einer
eher verhaltenen Entwicklung ausgegangen, da sich das derzeit schwierige Markt-
umfeld im Bereich Finanzdienstleistungen auch auf die Gestaltung der Kreditvergabe
auswirken wird.

Die Kundengruppe Wohnen wird auch kiinftig eine tragende Saule des Infrastrukturge-
schifts bleiben. Neben dem altengerechten Wohnen werden sich kundengruppeniber-
greifende Themen wie Klimaschutz, das EEG und die Energie- und Ressourceneffizienz
zu wichtigen Handlungsfeldern etablieren. Angesichts der zu erwartenden Verpflichtun-
gen aus der neuen Energieeinsparverordnung (EnEV) wird insbesondere bei Wohnungs-
unternehmen in den alten Bundeslandern das Potenzial in der Umsetzung energetischer
Sanierungsmalnahmen gesehen. Aufgrund der verschiedenen Konjunktur- und Forder-
programme rechnet der DKB-Konzern fiir diese Kundengruppen bzw. Zielbranchen mit
positiven Marktentwicklungen und einem entsprechenden Wachstumspotenzial im
eigenen Finanzierungsgeschaft.

Die Einflihrung des Gesundheitsfonds, mit dem ab 1. Januar 2009 die Finanzierung
der gesetzlichen Krankenversicherung neu geordnet wird, ist nur eine der zahlreichen
Anderungen in der Gesundheitswirtschaft. Die durch die Bundesregierung angestrebte
Offensive ,Bildungsrepublik Deutschland” wird erhebliche Neuinvestitionen im Bereich
Bildung und Forschung erfordern. In diesen beiden Kundengruppen wird daher von
einer Dynamisierung der aktuellen Marktentwicklung ausgegangen.

Das beschlossene Regierungspaket,Klimaagenda 2020” sieht Investitionen von 70 Mrd.
EUR vor und bietet gute Voraussetzungen fiir die Geschaftsentwicklung in der Kunden-
gruppe Energie und Versorgung. Ein wichtiger Ansatzpunkt sind hierbei die Erneuer-
baren Energien, die mit Unterstlitzung des Segments Firmenkunden verknipft und
ausgebaut werden sollen.



Der DKB-Konzern geht davon aus, dass die Rezession auch Auswirkungen auf das
Firmenkundengeschaft haben wird. Aufgrund der konsequenten Konzentration auf
Kundengruppen mit stabilen Cashflows aus moglichst konjunkturresistenten Geschafts-
modellen, guter Besicherung und kleinteiligen Kreditengagements erwartet der
DKB-Konzern, dass auch im kommenden Geschéftsjahr die Wertberichtigungen den
erwarteten Verlust nicht tbersteigen.

Mit der Novelle des EEG sind die Rahmenbedingungen fiir die nachsten Jahre in Deutsch-
land klar definiert. Die Branche wird sich nicht zuletzt aufgrund der weltweit erkannten
okologischen Notwendigkeiten weiter positiv entwickeln. Im Bereich Umwelttechnik
erwartet der DKB-Konzern durch die erhéhte Einspeisevergiitung bei der Windenergie
eine Kompensierung der gestiegenen Herstellungskosten und einen stabilen Ausbau.
Auch fiir die Photovoltaik-Branche ist der Ausblick positiv. Der Verglitungsdegression
stehen Preisreduzierungspotenziale auf der Anbieterseite gegeniiber.

Die besondere Forderung der viehhaltenden Betriebe ab 2009, ausgeldst durch die
Erneuerung des EEG, fiihrt zu einer deutlichen Erhéhung der Finanzierungsanfragen
im landwirtschaftlichen Kundensegment. Obwohl die Preise auf den meisten Agrar-
markten, begriindet durch die eingeschréankte Liquiditdt auf den Terminmarkten fiir
Agrarrohstoffe zum Jahresende sanken, wird fiir das kommende Jahr insgesamt ein aus-
reichendes Preisniveau fir die landwirtschaftliche Produktion erwartet. Die anhaltend
hohe Investitionstatigkeit wird sich auch 2009 positiv auf das Darlehensneugeschéft der
DKB AG auswirken.

In der Kundengruppe Gewerbliche Investoren wird die DKB AG auch im kommenden Ge-
schaftsjahr ihre Strategie fortsetzen und sich noch stérker auf einzelne Segmente fokus-
sieren. Die Vergabe von Neuausreichungen an Kunden wird dabei selektiver gestaltet.

Derzeit sind keine Aussagen Uber die Dauer der negativen Auswirkungen der Finanzkrise
auf die Immobilienwirtschaft moglich. Dennoch hélt die DKB Immobilien AG-Gruppe
grundsatzlich an ihrem Ziel fest, ihr Wohnungsportfolio in den kommenden Jahren suk-
zessive zu erweitern.

Fur die Bestandsgesellschaften sieht die DKB Immobilien AG Entwicklungschancen durch
eine weitere Optimierung der Hausbewirtschaftung, insbesondere bei den im vergange-
nen Geschéftsjahr erworbenen Bestdnden. Sie erwartet zunehmend attraktive Angebote
zur Erweiterung ihres Immobilienbestands. Durch gezielte Ankdufe durch ihre Regional-
gesellschaften will die DKB Immobilien AG ihre Ertrdage in der Hausbewirtschaftung
weiter steigern sowie Chancen fiir Synergien und Kostenoptimierungen nutzen.

Firmenkunden

Wohnungswirtschaft
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Fazit

Im Geschaftsjahr 2009 will die DKB Immobilien AG-Gruppe mit ihren Regionalgesell-
schaften den Wohnungsbestand hauptsachlich in ihren Kernregionen, den neuen
Bundesldandern, aber auch im Norden der alten Bundeslander weiter ausbauen. Hierzu
plant die DKB Immobilien AG-Gruppe unter anderem den Ankauf weiterer attraktiver
Wohnungsportfolien, insbesondere in den Regionen Berlin-Brandenburg, Mecklenburg-
Vorpommern und Sachsen-Anhalt. Dariiber hinaus ist der Erwerb von Beteiligungen an
Wohnungsgesellschaften von Interesse.

Das Volumen des von der FMP Potsdam GmbH bearbeiteten Forderungsportfolios
hat im Berichtsjahr eine neue GroBenordnung erreicht. In der zligigen und ergebnis-
orientierten Abwicklung der angekauften Forderungsportfolien sieht die FMP Potsdam
GmbH Chancen, ihre hohen Ergebniserwartungen zu verwirklichen. Die Gesellschaft
wird ihre Geschéftsablaufe weiter optimieren, um zu gewahrleisten, dass die Potenziale
der Immobiliensicherheiten zligig realisiert und Kostenvorteile erzielt werden.

Insgesamt erwartet die DKB Immobilien AG-Gruppe fiir 2009 eine stabile Ergebnis-
entwicklung.

Die DKB Finance GmbH wird ihre Geschiftstatigkeit durch Ubernahmen von Beteili-
gungen und Immobilien weiter ausbauen. Durch den Verkauf von erfolgreichen Betei-
ligungsunternehmen und Immobilienprojekten werden wachsende Ergebnisbeitrage
erwartet. Im Hinblick auf die aktuelle Marktsituation beobachtet die DKB Finance GmbH
ihre Risikopositionen intensiv im Rahmen ihres bestehenden Risikomanagement-
systems. Nach den fortgefiihrten RestrukturierungsmafBnahmen wird der Verkauf der
Stadtwerke Cottbus GmbH angestrebt.

Die DKB Wohnungsbau und Stadtentwicklung GmbH mit ihren Tochterunternehmen
DKB Wohnen GmbH und der Bauland GmbH wird unter der unternehmerischen Fiih-
rung der DKB AG auch im kommenden Geschéftsjahr die Abarbeitung des Altgeschafts
der Baumanagementgesellschaften und die konsequente Abwicklung der noch in den
Gesellschaften verbliebenen Geschaftsaktivitdaten weiterfihren.

Der DKB-Konzern wird im kommenden Geschéftsjahr unter Berlicksichtigung der zu
erwartenden schwierigen Rahmenbedingungen seine Geschéftsstrategie weiter verfol-
gen. Das Marktpotenzial in ausgesuchten konjunkturresistenten Zielbranchen soll bun-
desweit noch starker ausgeschopft werden. Dank der neu geschaffenen Strukturen in
den Segmenten Infrastruktur und Firmenkunden ist der DKB-Konzern fiir die kommen-
den Herausforderungen gut positioniert. Hier wird der Fokus weiterhin auf die Vernet-



zung der verschiedenen Kundengruppen entlang der Wertschopfungsketten gesetzt.
Im Geschaft mit Privatkunden erwartet der DKB-Konzern auch in den nachsten Jahren
ein Wachstum. Dieses Segment bietet nach wie vor Potenzial, unter anderem durch das
Ausweiten der Moglichkeit einer Kontoer6ffnung fiir deutschsprachige Interessenten
aus dem Ausland.

Die anhaltende Vertrauenskrise im Bankensektor — insbesondere im Geldmarkt-
segment - wird sich weiterhin auf die Konditionen und damit auf den Zinsaufwand bei
der Beschaffung von Fremdkapital auswirken. Zur Liquiditdtssicherung setzt der DKB-
Konzern auch im kommenden Geschéftsjahr auf sein bewdhrtes Modell der Refinan-
zierung Uber Kundeneinlagen, das Férderbankengeschift, den Interbankenhandel und
Pfandbriefbegebungen. Es ist vorgesehen, dass die DKB AG 2009 erneut einen Grof3teil
des Refinanzierungsbedarfs durch die Vergabe von Offentlichen Pfandbriefen deckt.
Dariiber hinaus ist die erstmalige Emission eines Hypothekenpfandbriefs geplant.

Vor dem Hintergrund der schwierigen Verhaltnisse auf den Aktien- und Kreditmarkten
beobachtet der DKB-Konzern seine Risikopositionen in den betroffenen Bereichen
auch 2009 genau. Der Anteil des Wertpapierbestands am Geschéftsvolumen soll in den
nachsten Jahren weiter reduziert werden.

Die staatlichen Aktivitaten zur Stabilisierung der Banken sowie die verabschiedeten
Konjunkturprogramme werden den Abschwung der Realwirtschaft 2009 abfedern und
die Folgen der globalen Finanzkrise abmildern. Davon ausgehend, dass sich die ange-
spannte Finanzlage in Deutschland im Herbst langsam wieder erholen wird und weiter-
hin Potenzial vor allem im Privatkundensegment besteht, rechnet der DKB-Konzern bei
entsprechender Entwicklung der Zinsstruktur und dem Ausbleiben auBerordentlicher
Ereignisse im Jahr 2009 mit positiven Geschaftsergebnissen.
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Der in § 312 Aktiengesetz vorgeschriebene Bericht liber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen im Geschaftsjahr 2008 enthalt abschlieBend folgende Erklarung:

Die Deutsche Kreditbank AG hat nach den Umstdnden, die ihr zu dem Zeitpunkt be-
kannt waren, in dem die Rechtsgeschéafte vorgenommen oder Mal3nahmen getroffen
oder unterlassen wurden, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung
erhalten und ist dadurch, dass MaBnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht
benachteiligt worden.



Aus den Beteiligungen



DKB IMMOBILIEN AG

Bestandsmanagement
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Die DKB Immobilien AG steuert die Geschaftsaktivitdten im Bereich Wohnungswirtschaft
im DKB-Konzern. Mit einem Bestand von rund 31.300 Wohnungen gehort sie zu den
grof3en Anbietern von preiswertem Wohnraum in den neuen Bundesléndern. Durch den
Zukauf von Immobilienportfolien hat die DKB Immobilien AG ihren auf kontinuierliches
Wachstum ausgerichteten Kurs weiter verfolgt. Insgesamt konnte die Gesellschaft trotz
schwieriger Marktbedingungen einen Jahresiiberschuss in Hohe von 3,25 Mio. EUR
erwirtschaften.

Dariiber hinaus wurde die DKB Immobilien AG im Rahmen des Bundeswettbewerbs
JErfolgsfaktor Familie 2008” vom Bundesministerium fiir Familie, Senioren, Frauen und
Jugend in Zusammenarbeit mit dem Bundesministerium fiir Wirtschaft und Technologie
als eines der familienfreundlichsten Unternehmen Deutschlands ausgezeichnet. Zudem
haben die Unternehmen der DKB Immobilien AG-Gruppe ihre Personalpolitik von der
Hertie-Stiftung auf Familienfreundlichkeit Gberpriifen lassen. Mit der Verleihung der
Zertifikate gelten seit Juni 2008 in der DKB Immobilien AG-Gruppe einheitliche soziale
Standards.

Die DKB Immobilien AG hat ihr Regionalkonzept im vergangenen Geschiftsjahr weiter
ausgebaut. Um den direkten Kontakt zu den Mieterinnen und Mietern zu intensivieren,
wurden Tochtergesellschaften der regionalen Wohnungsgesellschaften gegriindet. Die
regionale Verankerung der Unternehmen zeigt sich neben einer intensiven Vor-Ort-
Betreuung auch in der engen Zusammenarbeit mit den Kommunen in der Stadt- und
Quartiersentwicklung. Dariliber hinaus unterstiitzten die Gesellschaften im Berichtsjahr
an ihren Standorten zahlreiche soziale und kulturelle Aktivitdten. Seit 2005 ist ein
kontinuierlicher Anstieg der Vermietungsquote im Gesamtbestand der DKB Immobilien
AG-Gruppe zu verzeichnen.

Neben der ertragsorientierten Bewirtschaftung der Wohneinheiten stand im Berichts-
jahr das aktive Portfoliomanagement im Mittelpunkt der Geschéftsaktivitdten der DKB
Immobilien AG. Aufgrund der Marktlage konnten im zweiten Halbjahr geplante Verkdufe
nur eingeschrankt realisiert werden. Allerdings verdoppelte sich die Zahl bei der Um-
wandlung von Miet- in Wohneigentum gegentiber dem Vorjahr.

Insgesamt wurde mit dem Erwerb von 5.300 Mieteinheiten das bestehende Wohnungs-
portfolio weiter verdichtet. Dabei lagen die Ankaufsschwerpunkte in den Regionen
Sachsen und Mecklenburg-Vorpommern.



Die Aufbaugesellschaft Bayern GmbH hat im Geschéftsjahr 2008 umfangreiche Bau-
managementleistungen fiir die DKB Immobilien AG-Gruppe erbracht. Neben der
Baubetreuung fiir die regionalen Wohnungsgesellschaften der Unternehmensgruppe
war sie auch fiir externe Auftraggeber tatig. So betreute sie unter anderem die Fassaden-
modernisierungen in Halberstadt, fiir die die DKB Immobilien AG-Gruppe mehrfach
ausgezeichnet wurde.

Die FMP Forderungsmanagement Potsdam GmbH (FMP Potsdam GmbH) konnte das
vergangene Geschéftsjahr positiv abschlieBen. Das Geschéftsvolumen der Gesellschaft
wurde erhéht. Zudem hat die FMP Potsdam GmbH mit dem Ankauf und der Realisierung
kleinteiliger unbesicherter Forderungen, auch von externen Anbietern, ihr Spektrum
erweitert.

Seit 2007 ist die DKB Immobilien Wohn-Invest GmbH fiir die Vermarktung von Einzel-
wohnungen und kleineren Portfolien der Gruppe zustdandig. Durch die enge Zusammen-
arbeit mit der DKB Grundbesitzvermittlung GmbH als Makler konnten im Jahr 2008 die
Verkaufszahlen gegentiber dem Vorjahr deutlich gesteigert werden.

Die DKB Immobilien Service GmbH ist das Kompetenzzentrum fiir Fremdverwaltung in
der DKB Immobilien AG-Gruppe. Zum 31. Dezember 2008 betreute sie 4.400 Wohnein-
heiten, unter anderem in Potsdam und in Gera.

Die DKB Immobilien AG wird ihre Marktstellung als Anbieterin von preiswertem Wohn-
raum weiter ausbauen. Der Schwerpunkt der Ankaufspolitik liegt auf kommunalen
Bestdanden in Wachstumsregionen, wie z. B. in der Region Berlin-Brandenburg. Dartiber
hinaus sollen die aktuellen Marktchancen der Unternehmen der DKB Immobilien AG-
Gruppe genutzt und insbesondere das Geschaft der FMP Potsdam GmbH gezielt entwi-
ckelt werden.

Baumanagement

Service

Prognose
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Die DKB Grundbesitzvermittlung GmbH (DKB Grund) fokussiert sich in ihrer Geschafts-
tatigkeit auf den Vertrieb von Finanzprodukten und Immobilien der DKB AG Uber regio-
nale Vermittler an Kunden. Im Jahr 2008 gelang es der DKB Grund, ihre Marktposition
weiter auszubauen. Realisiert werden konnte dies unter anderem durch die Intensivie-
rung und Ausweitung der Zusammenarbeit mit den regionalen Vermittlern.

Im Bereich Finanzdienstleistungen ist der Geschaftszuwachs vor allem durch den Absatz
der Produkte DKB-Cash und DKB-Privatdarlehen generiert worden. Dariiber hinaus wur-
de mit dem DKB-Energie ein neues Produkt in den Vertrieb aufgenommen, das ebenfalls
Absatzerfolge erzielen konnte. Auch die Vermittlung von Wohnungsbauendfinanzie-
rungen an Privatkunden fiihrte trotz des schwierigen Marktumfelds zu einer Steigerung.
Insgesamt hat die DKB Grund im vergangenen Geschéftsjahr mehr als 70.000 Privat-
kunden fir die DKB AG gewonnen.

Am Immobilienmarkt, in dem die DKB Grund als Makler fiir Wohnimmobilien agiert,
konnten 2008 zunehmende Vertriebserfolge, unter anderem durch den Absatz von
Ferienimmobilien, erzielt werden. Ein Schwerpunkt in diesem Geschftsfeld war der Ver-
kauf von leistungsgestorten Engagements fiir unterschiedliche Institutionen, der durch
eine starke Expertise auch im Rahmen von Zwangsversteigerungen realisiert wurde.

Nachdem das Investorengeschaft der DKB Grund in den ersten sechs Monaten 2008
schleppend verlief, kam es im Verlauf der zweiten Jahreshalfte marktbedingt fast ganz-
lich zum Erliegen.

Nach den insgesamt positiven Entwicklungen im vergangenen Geschéftsjahr plant
die DKB Grund, ihre Position als einer der fihrenden Marktteilnehmer 2009 weiter zu
festigen.



Die SKG BANK AG (SKG BANK) ist auf die Vergabe von Hypotheken- und Ratendarlehen
sowie deren Produktion (auch fiir Dritte) spezialisiert. Das Geschaft der SKG BANK mit
Neukunden ist im Jahresverlauf 2008 differenziert zu bewerten. Wahrend insbesondere
im zweiten Halbjahr im Ratenkreditgeschéft Zuwachse verzeichnet werden konnten,
blieb das Hypothekenkreditgeschaft aufgrund der Auswirkungen der Finanzkrise hinter
den Erwartungen zuriick.

Im Einlagengeschaft mit Privatkunden konnte die SKG BANK ihre Bestdnde im Berichts-
jahr um mehr als 20 Prozent auf 0,2 Mrd. EUR erhdhen. So hat die Gesellschaft im ver-
gangenen Geschéftsjahr ihre Kundenverbindungen um 60 Prozent auf 40.500 steigern
konnen.

Im Zuge der Neuordnung des Privatkundengeschéfts im BayernLB-Konzern erwarb die
DKB AG im April 2008 die restlichen Geschéftsanteile an der SKG BANK von der SaarLB.
Damit ist die Gesellschaft ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der DKB AG.

Dariiber hinaus war das Geschéftsjahr 2008 der SKG BANK gepragt durch die Ubernahme
eines Teilbetriebs von der Landesbank Saar (SaarLB), die neben einem Retail-Kreditport-
folio von rund 830 Mio. EUR auch den Ubergang von 82 Mitarbeitern umfasste. Bedingt
durch diese Transaktion erhdhte sich die Bilanzsumme der SKG BANK um 1,0 Mrd. EUR
auf 1,7 Mrd. EUR.

Insgesamt blickt die SKG BANK - seit September 2008 in der Rechtsform der Aktien-
gesellschaft - trotz schwieriger Rahmenbedingungen auf ein gutes Geschéftsjahr
zurlick. Zukiinftig wird die konzernweite Angleichung aller betrieblichen und vertrieb-
lichen Prozesse sowie Strukturen konsequent weitergefiihrt. Damit soll der Wachstums-
kurs im Marktumfeld fortgesetzt werden. Fiir das Jahr 2009 liegt der Fokus auf dem
IT-Migrationsprojekt, nach dessen Durchfiihrung die SKG BANK die gleichen Kernbank-
anwendungen wie die DKB AG nutzen wird.

SKG BANK AG
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In der DKB Service GmbH sind im Wesentlichen die Servicedienstleistungen fiir die
DKB AG, als Grundlage fiir einen reibungslosen Ablauf in der Bank, geblindelt. Im ver-
gangenen Geschéftsjahr fiihrten vor allem weitere Prozessauslagerungen der DKB AG zu
einer Ausweitung der Aufgaben und Dienstleistungen in der DKB Service GmbH.

Bei den Banknahen Dienstleistungen konzentrierte sich die DKB Service GmbH 2008 auf
die Reorganisation der von der DKB AG ibernommenen Tatigkeiten und Prozesse. Ein
Schwerpunkt hierbei war die Integration der im Zuge des AufgabenUlbergangs liber-
nommenen Mitarbeiter.

Im Gewerblichen Facility Management lag der Fokus weiterhin auf Manahmen zur
Kostensenkung und -transparenz. Das innovative Modell der Bereitstellung von voll aus-
gestatteten Arbeitspldtzen fir Bankmitarbeiter hat sich im vergangenen Geschéftsjahr
bewahrt.

Im Wohnwirtschaftlichen Facility Management, das fir die Wohnungsbestande im
DKB-Konzern zustandig ist, konnten die Dienstleistungen im Berichtsjahr weiter kosten-
senkend gebiindelt werden. Darliber hinaus wurde das Produkt BeKoPLUS zur Betriebs-
kostenoptimierung um die Beratung des Energiemanagements erweitert, was zu einer
Steigerung der Vertriebsaktivitaten 2008 fiihrte.

Das Marketing der DKB-Gruppe, das fiir die Umsetzung der Marketingaktivitaten im DKB-
Konzern zustdndig ist, konnte 2008 durch verschiedene MalBnahmen die Bekanntheit
des DKB-Konzerns steigern. So haben im Berichtsjahr unter anderem ein ausgewahltes
Sportmarketing sowie zielgerichtete Online-Kampagnen zum Geschéftserfolg der
DKB AG beigetragen.

Die DKB Service GmbH wird im Geschéftsjahr 2009 den Fokus weiterhin auf die Reorgani-
sation der Servicedienstleistungen legen, um zusatzliche Kostenvorteile zu erzielen.



Die DKB IT-Services GmbH konzentriert sich in ihrer Geschiftstatigkeit auf die Betreu-
ung, Entwicklung und den Vertrieb der wohnwirtschaftlichen Software DKB@win. Als
Vertriebspartner der DKB Service GmbH konnte die DKB IT-Services GmbH im Berichts-
jahr ihre Marktposition ausbauen und weitere Kunden im DKB-Konzern, aber auch
auf Drittmarkt gewinnen. Zum Stichtag waren rund 150.000 Mieteinheiten vertraglich
gebunden.

ZurVerbesserung der Kundenbetreuung hat die DKB IT-Services GmbH 2008 die Software
DKB@win weiter optimiert. Im Jahresverlauf wurden im Bestands- und Neukundenge-
schaft Gber 12.000 zusatzliche Mieteinheiten auf DKB@win libergeleitet.

Dariiber hinaus hat die DKB IT-Services GmbH mit den Immobilienverwaltern eine neue
Kundengruppe hinzugewonnen. Neben der Anpassung von DKB@win an die damit
verbundenen Anforderungen wurde zum Ende des Geschéftsjahres eine vereinfachte
Onlineanwendung einer Hausverwaltersoftware vorgestellt, die als Erganzung der
wohnwirtschaftlichen DKB-Produkte auf der Treuhanderplattform der DKB AG zur Ver-
fiigung gestellt wird.

Im Jahr 2009 wird die DKB IT-Services GmbH den Vertrieb von DKB@win weiter vorantrei-
ben. Die Kombination verschiedener Anwendungen soll auch zukiinftig fiir die Kunden-
gruppe der Immobilienverwalter ein Anreiz zum Umstieg auf die DKB-Produkte sein.

DKB IT-SERVICES GMBH
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Die DKB Finance GmbH hat im Geschaftsjahr 2008 ihre Kompetenz in der Weiterentwick-
lung von Unternehmensbeteiligungen und gewerblichen Immobilienprojekten durch
Erlse bei der VerduBerung von Beteiligungen in beiden Geschéftsbereichen erneut
unter Beweis gestellt.

Im Fokus der Aktivitaten im Geschaftsbereich Unternehmensbeteiligungen standen die
Vorbereitung und die Umsetzung von BeteiligungsverauBerungen sowie die intensive
Begleitung des Restrukturierungsprozesses bei einer Beteiligung aus dem Automo-
bilzulieferbereich. Es wurden drei Beteiligungsverkaufe realisiert. Das Beteiligungs-
portfolio wurde um je ein Unternehmen aus dem Erndhrungs- und Gesundheitsbereich
erweitert.

Im Geschaftsbereich Objektbeteiligungen hat die DKB Finance GmbH ihre bestehenden
Projekte weiter entwickelt. Darliber hinaus konnten die Voraussetzungen fiir den Ankauf
von Biro- und Hotelimmobilien geschaffen werden. Die langjahrige Beteiligung an ei-
ner touristisch gepragten Bautragergesellschaft ist mit deutlichem Buchgewinn an die
Mitgesellschafter verduBBert worden.

Aufgrund abweichender Portfolioentwicklung musste der Wertansatz einer langfristigen
Fondsbeteiligung angepasst werden. Dies flihrte trotz des grundsatzlich erfolgreichen
Geschiftsjahres zu einem negativen Jahresergebnis.

Fir das Jahr 2009 plant die DKB Finance GmbH den Ausbau ihrer Geschaftstatigkeit
durch weitere Ubernahmen von Beteiligungen und Immobilien. Aufgrund der anvisier-
ten Beteiligungsverkaufe wird ein deutlich positives Jahresergebnis erwartet.



KGE KOMMUNALGRUND GRUNDSTUCKSBESCHAFFUNGS-
UND ERSCHLIESSUNGSGESELLSCHAFT MBH

Kommunen und deren Projekte im Rahmen der Baulandentwicklung, ihrer Investitionen
in die Infrastruktur sowie stadtebauliche Sanierungs- und Entwicklungsmafl3nahmen sind
Gegenstand der Geschéftsaktivitdten der KGE Kommunalgrund Grundstiicksbeschaf-
fungs- und ErschlieBungsgesellschaft mbH (KGE). Auch im vergangenen Geschéftsjahr
unterstltzte die Gesellschaft Kommunen bei der Umsetzung ihrer Vorhaben mit ihrem
individuell konzipierbaren Finanzierungs- und Dienstleistungspaket, welches das jewei-
lige Fordermittelmanagement mit einschlief3t.

Die KGE als Entwicklungstrager der Landeshauptstadt Magdeburg hat 2008 die ,Stadte-
bauliche EntwicklungsmaBBnahme Rothensee” weiter fortgefiihrt. Die Inbetriebnahme
der in zwei ehemaligen Speichergebauden errichteten,,Denkfabrik” und der Baubeginn
eines privaten Investitionsvorhabens haben zur Etablierung des Magdeburger Wissen-
schaftshafens beigetragen. Im angrenzenden Stadtteil wurden dariiber hinaus verschie-
dene InfrastrukturmalBnahmen fertig gestellt. Die umfangreichen privaten Investitionen
in Nahversorgungseinrichtungen und Wohnungsbau zeigen, dass die durchgefiihrten
MaBnahmen zu einer eigenen Entwicklungsdynamik gefiihrt haben, die durch den
benachbarten Wissenschaftshafen zusatzlich positiv beeinflusst wird.

Die KGE wird auch im kommenden Geschiftsjahr ihren Fokus auf die Tatigkeiten als
Entwicklungstrdager in Magdeburg legen. Dabei sollen Betriebsansiedlungen und der
kontinuierliche Ausbau des Wissenschaftsstandorts im alten Handelshafen im Vorder-
grund stehen.
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Die FidesSecur Versicherungs- und Wirtschaftsdienst Versicherungsmakler GmbH
(FidesSecur) hat im vergangenen Geschaftsjahr ihre Ausrichtung als Multi-Spezialmakler
flir Privat- und Geschaftskunden konsequent beibehalten. Bei insgesamt schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und einem intensiven Wettbewerbsumfeld
konnte die gute Marktposition in den Kernkompetenzbereichen durch permanente
Weiterentwicklung der bisher erarbeiteten Rahmenkonzepte gefestigt und ausgebaut
werden.

Als Dienstleister in Versicherungsfragen fiir die DKB AG und ihre Kunden begleitete die
FidesSecur auch 2008 das Privatkundenwachstum der Bank. Das Dienstleistungsangebot
fur die Privatkunden der DKB AG und ihre Kooperationspartner ist im Berichtsjahr stetig
erweitert und der Vertrieb von Versicherungsprodukten im Internet intensiviert worden.

Im Bereich Restschuldversicherung konnten die Vertriebserfolge aus den Vorjahren, un-
ter anderem durch die Ausweitung auf die SKG BANK AG, fortgefiihrt werden. Dartiber
hinaus erreichte die FidesSecur 2008 erneut eine deutliche Verbesserung des Tarifs zur
Absicherung der DKB-Privatdarlehen.

Im Geschiftsfeld Landwirtschaft, in dem sich die FidesSecur auf Versicherungsleis-
tungen fiir diese Branche spezialisiert hat, erreichte die Gesellschaft im vergangenen
Geschiftsjahr eine deutliche Steigerung bei Neukunden. Dazu beigetragen hat unter
anderem die Er6ffnung eines weiteren Vertriebsbiiros firr landwirtschaftliche Zielkun-
den in Neubrandenburg.

Im Geschéftsfeld Erneuerbare Energien hat die FidesSecur vor allem im Bereich Photo-
voltaik Uberdurchschnittliche Vertriebsergebnisse erreicht und konnte ihre gute Position
im Bereich Biogas behaupten.

Im kommenden Geschéftsjahr wird die FidesSecur ihren eingeschlagenen Weg fort-
setzen und sich unter anderem darauf konzentrieren, die Marktfiihrerschaft in der Ver-
mittlung von Versicherungsleistungen fiir groBere landwirtschaftliche Betriebe weiter
auszubauen.
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Notes 01.01.- 01.01.-
31.12.2008 31.12.2007
Zinsertrage 2.162,6 1.824,9
Zinsaufwendungen -1.783,9 -1.428,7
Zinsuberschuss (26) 378,7 396,2
Risikovorsorge (27) -68,0 -66,2
Zinsiiberschuss nach Risikovorsorge 310,7 330,0
Provisionsertrage 159,8 50,9
Provisionsaufwendungen -194,8 -771
Provisionsergebnis (28) -35,0 -26,2
Ergebnis aus der Fair Value Bewertung (29) 12,7 614
i Scheungsgescife 6o
Ergebnis aus Finanzanlagen (31) -145,1 519,9
Verwaltungsaufwand (32) -299,4 -288,7
Sonstiges Ergebnis (33) 58,9 30,8
Ergebnis vor Steuern -26,4 625,3
Ertragsteuern (34) 59 -62,0
Abgefiihrter Gewinn -0,1 0,0
Konzernergebnis -20,6 563,3
Fremdanteile am Konzernergebnis 0,7 -0,6
Konzernergebnis ohne Fremdanteile -19,9 562,7
Gewinnvortrag 2,3 54
Entnahme aus Gewinnriicklagen 126,2 0,0
Einstellung der Ausschittungsverpflichtung 0.7 39
auf Genussrechte ' '
Konzernbilanzgewinn 107,9 564,2
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Notes 31.12.2008 | 31.12.2007"
Barreserve (7/35) 290,0 257,6
Forderungen an Kreditinstitute (8/36) 288,1 841,7
Forderungen an Kunden (8/37) 45.175,1 37.810,8
Risikovorsorge (9/38) -418,6 -5284
Aktivisches Portfolio-Hedge Adjustment (39) 583,6 -
Handelsaktiva (10/40) 204 330
o N ausdatien S
Finanzanlagen (12/42) 1.790,4 1.952,4
e et e mo e
Sachanlagen (14/44) 152,0 56,5
Immaterielle Vermdgenswerte (15/45) 59 6,0
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche (24/46) 93 122,4
Latente Ertragsteueranspriiche (24/46) 411,2 113,0
Sonstige Aktiva (16/47) 340,9 336,1
Summe der Aktiva 49.349,3 41.656,1

"Vorjahreswerte angepasst



Notes 31.12.2008 | 31.12.2007"

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten (17/48) 24.887,0 20.089,8

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden (17/49) 17.677,0 15.815,9

Verbriefte Verbindlichkeiten (17/50) 2.593,5 2.636,7

Handelspassiva (18/51) 764 43,6

!\legative Marktwerte aus deriv.ativen Finanz- (19/52) 990,4 69,3
instrumenten (Hedge Accounting)

Riickstellungen (20/53) 123,9 241,7

Tatsachliche Ertragsteuerverpflichtungen (24/54) 24,9 0,6

Latente Ertragsteuerverpflichtungen (24/54) 399,6 92,6

Sonstige Passiva (21/55) 165,1 128,7

Nachrang- und Genussrechtskapital (22/56) 422,8 4357

Eigenkapital (57) 1.988,7 2.101,5

- Eigenkapital ohne Fremdanteile 1.990,7 2.094,3

- gezeichnetes Kapital 3393 3393

- hybride Kapitalinstrumente 17,6 13,2

- Kapitalriicklage 764,6 464,6

- Gewinnrlicklagen 7973 7149

- Neubewertungsriicklage -36,0 -1,9

- Konzernbilanzgewinn 107,9 564,2

- Anteile im Fremdbesitz -2,0 7,2

Summe der Passiva 49.349,3 41.656,1

"Vorjahreswerte angepasst

PASSIVSEITE
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Stand 01.01.2007 339,3 09 4644 7740 18,2 172,9 | 1.769,7 53,1 1.822,8
Kapitalerhéhungen/
Kapitalherabsetzungen 0,0 0,0
Verdnderungen der 20,1 20,1 20,1

Neubewertungsriicklage

Verdnderungen im
Konsolidierungskreis und 12,3 -101,0 -100,6 | -189,3 -52,3 | -241,6
sonstige Veranderungen

Konzernjahresiberschuss 564,2 564,22 64| 5706
Elnsteullungen in/Entnahmen 02 446 44,8 44,8
aus Rucklagen

Ausschiittung -2,7 -72,3 -75,0 -75,0
Stand 31.12.2007 339,3 13,2 464,6 7149 -1,9| 564,2 2.094,3 7,2 2.101,5
Kapitalerhhungen/ 44 3000 304,4 304,4
Kapitalherabsetzungen

Veranderungen der 34,1 34,1 34,1

Neubewertungsriicklage

Verdnderungen im
Konsolidierungskreis und 0,7 -214,2 | -2135 -84 -221,9
sonstige Veranderungen

Konzernjahrestiberschuss 107,91 107,9 -0,8| 1071
Emstg]lungen in/Entnahmen 817 817 817
aus Riicklagen

Ausschiittung -350,0 | -350,0 -350,0
Stand 31.12.2008 339,3 17,6 764,66 7973 -36,0 107,9 | 1.990,7 -2,0 | 1.988,7
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2008 2007

Konzernjahresergebnis -20,6 563,3
Im Jahresergebnis enthaltene zahlungsunwirksame
Posten und Uberleitung auf den Cashflow
aus operativer Geschiftstatigkeit
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschrei-

- 145,1 95,9
bungen auf Forderungen, Sach- und Finanzanlagen
Veranderungen der Riickstellungen -68,7 44,5
Verdnderung anderer zahlungsunwirksamer Posten 14,4 -15,8
Ergebnls aus der VerduBerung von 40 4983
Finanz- und Sachanlagen
Sonstige Anpassungen (per Saldo) -406,0 -351,2
Zwischensumme -339,8 -161,6
Verdanderung des Vermégens und der Verbindlich-
keiten aus operativer Geschéftstatigkeit nach
Korrektur um zahlungsunwirksame Bestandteile
Forderungen an Kreditinstitute 585,9 -401,5
Forderungen an Kunden -7.040,1 -5.603,7
Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 101,1 685,0
Sonstige Aktiva aus operativer Geschaftstatigkeit -412,6 -396,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.638,5 847,2
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.802,8 3.9953
Verbriefte Verbindlichkeiten -52,3 -26,3
Sonstige Passiva aus operativer Geschaftstatigkeit 390,2 -93,2
Erhaltene Zinsen und Dividenden 2.1441 1.823,4
Gezahlte Zinsen -1.528,7 -1.159,6
Ertragsteuerzahlungen 273 -43,5
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 316,4 -535,0
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2008 2007

Einzahlungen aus der Verduf3erung von Finanzanlagen 1,8 67,3
Einzahlungen aus der VerduBerung von Sachanlagen 56,8 13,4
Auszahlungen fiir den Erwerb von Finanzanlagen -3,6 -11,9
Auszahlungen fiir den Erwerb von Sachanlagen -182,4 -166,5
Effekte aus der Veranderung des
Konsolidierungskreises

- Einzahlungen aus derVeréuBerung von 'Ijoch'Fer- ) 7418

unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten !
- Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochter- ) )
unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten

Mittelverdnderung aus sonstiger ) )
Investitionstatigkeit (per Saldo)
Cashflow aus Investitionstatigkeit -127,4 644,1
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen 300,0 -
Mittelverdnderung aus sonstigem Kapital (per Saldo) -105,9 -15,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -156,6 -90,1
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 257,6 238,6
Cashflow aus operativer Geschéftstatigkeit 316,4 -535,0
Cashflow aus Investitionstatigkeit -127,4 644,1
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -156,6 -90,1
Effekte aus Wechselkurséanderungen,
Bewertungsdanderungen und Anderungen - -
des Konsolidierungskreises
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 290,0 257,6




Erldauterung zur
Die Kapitalflussrechnung zeigt die Entwicklung und Zusammensetzung des Zahlungs- Kapitalflussrechnung
mittelbestands des Geschiftsjahres und ist aufgeteiltin die Bereiche operative Geschafts-
tatigkeit, Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit.

Der Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit wird ausgehend vom Konzernjahres-
Uberschuss nach der indirekten Methode dargestellt.

Hier werden Zahlungsstrome aus Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten und Kunden, Wertpapieren des Handelsbestands, verbrieften Verbind-
lichkeiten, sowie anderen Aktiva und Passiva ausgewiesen.

Ebenfalls enthalten sind die aus dem operativen Geschaft resultierenden Zins- und
Dividendenzahlungen.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit umfasst die Zahlungsvorgange fiir den Beteili-
gungs-, Wertpapier-, Sachanlagebestand, sowie aus Anderungen des Konsolidierungs-

kreises.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit beinhaltet im Wesentlichen die Veranderung
des Eigen- und Nachrangkapitals sowie die ausgeschiittete Dividende.

Der ausgewiesene Zahlungsmittelbestand beinhaltet den Kassenbestand und die
Guthaben bei Zentralnotenbanken.

Durch die im Berichtsjahr vorgenommenen Erstkonsolidierungen hat sich der Zahlungs-
mittelbestand nicht verdndert.
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ANHANG (NOTES)

GRUNDLAGEN DER KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

ALLGEMEINE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

(1) Grundsatze

(2) Umwidmung von Finanzinstrumenten
(3) Konsolidierungskreis

(4) Konsolidierungsgrundsatze

(5) Wahrungsumrechnung

SPEZIFISCHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

(6) Finanzinstrumente (IAS 39)
(7) Barreserve
(8) Forderungen
(9) Risikovorsorge
(10) Handelsaktiva
(11) Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
(12) Finanzanlagen
(13) Als Finanzinvestition gehaltene Grundstlicke und Gebaude
(14) Sachanlagen
(15) Immaterielle Vermdgenswerte

(16) Sonstige Aktiva

17) Verbindlichkeiten

(18) Handelspassiva

(19) Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
(20) Ruckstellungen

(21) Sonstige Passiva

(22) Nachrang- und Genussrechtskapital

(23) Leasinggeschéfte

(24) Steuern

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

(25) Segmentberichterstattung
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ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(26)
(27)
(28)
(29)
(30)
(31)
(32)
(33)
(34)

Zinsuberschuss

Risikovorsorge

Provisionsergebnis

Ergebnis aus der Fair Value Bewertung

Ergebnis aus Sicherungsgeschéften (Hedge Accounting)
Ergebnis aus Finanzanlagen

Verwaltungsaufwand

Sonstiges Ergebnis

Ertragsteuern

ANGABEN ZUR BILANZ

(35)
(36)
(37)
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)
(43)
(44)
(45)
(46)
(47)
(48)
(49)
(50)
(51)
(52)
(53)
(54)
(55)
(56)
(57)

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute

Forderungen an Kunden

Risikovorsorge

Aktivisches Portfolio-Hedge Adjustment

Handelsaktiva

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
Finanzanlagen

Als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebaude
Sachanlagen

Immaterielle Vermdgenswerte

Ertragsteueranspriiche

Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)
Riickstellungen

Ertragsteuerverpflichtungen

Sonstige Passiva

Nachrangkapital

Eigenkapital
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

(58) Fair Value der Finanzinstrumente
(59) Bewertungskategorien der Finanzinstrumente
(60) Nettogewinne oder -verluste aus Finanzinstrumenten
(61) Derivate Geschéfte
SONSTIGE ANGABEN
(62) Nachrangige Vermdgenswerte
(63) Pfandbriefumlauf
(64) Deckung der umlaufenden Pfandbriefe
(65) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten in Fremdwahrung
(66) Als Sicherheit tibertragene Vermdgenswerte
(67) Erhaltene Sicherheiten, die weiterverau3ert oder weiterverpfandet werden diirfen
(68) Leasinggeschifte
(69) Treuhandgeschafte
(70) Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen
(71) Sonstige finanzielle Verpflichtungen
(72) Sonstige Haftungsverhaltnisse
(73) Anteilsbesitz (Auszug)
(74) Patronatserklarung
(75) Organe der Deutschen Kreditbank AG
(76) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen
(77) Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von grof3en
Kapitalgesellschaften einschlief3lich Kreditinstituten
(78) Honorar fiir den Abschlusspriifer
(79) Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
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GRUNDLAGEN DER KONZERNRECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss der Deutschen Kreditbank AG (DKB AG), Berlin, flir das Geschafts-
jahr 2008 wurde nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt.
Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt in Ubereinstimmung mit § 315a Abs. 1
HGB und der EG-Verordnung Nr. 1606/2002 des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 19. Juli 2002 sowie weiteren Verordnungen zur Ubernahme bestimmter internatio-
naler Rechnungslegungsstandards auf der Grundlage der vom International Accounting
Standard Board (IASB) verabschiedeten und verdffentlichten IFRS und den ergdanzend
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. Die IFRS um-
fassen neben den als IFRS bezeichneten Standards auch die International Accounting
Standards (IAS) sowie die Interpretationen des International Financial Reporting Inter-
pretations Committee (IFRIC) bzw. des Standing Interpretations Committee (SIC). Dieser
Konzernabschluss basiert auf den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind.

Alle fiir das Geschaftsjahr 2008 verpflichtend anzuwendenden Standards und Interpre-
tationen wurden - sofern im DKB-Konzern relevant — beriicksichtigt. Ferner wurde der
erstmalig ab Geschéftsjahr 2009 verpflichtend anzuwendende IFRS 8 ,Segmentbericht-
erstattung” vorzeitig angewandt.

Weitere Standards oder Interpretationen, die ab dem Geschaftsjahr 2009 erstmals anzu-
wenden waren, befinden sich derzeit nicht in der Umsetzung.

Der Konzernabschluss beinhaltet die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzern-
bilanz, den Eigenkapitalspiegel, die Kapitalflussrechnung sowie die Erlauterungen (Notes).
Berichtswdhrung ist der Euro.

Der Konzernlagebericht einschlieBlich Risikobericht ist in einem separaten Abschnitt
des Geschéftsberichts abgedruckt.

Alle Betrage sind, sofern nicht gesondert darauf hingewiesen wird, in Millionen Euro
(Mio. EUR) dargestellt.
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ALLGEMEINE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

(1) Grundsatze

(2) Umwidmung von
Finanzinstrumenten
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Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgte unter der Annahme der Unternehmens-
fortfiihrung (going concern). Ertrage und Aufwendungen werden zeitanteiligabgegrenzt
und in der Periode erfolgswirksam erfasst, der sie wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Die Rechnungslegung im DKB-Konzern erfolgt nach konzerneinheitlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden.

Die fiir die Bilanzierung und Bewertung nach IFRS erforderlichen Schatzungen
und Beurteilungen werden in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Standard vorge-
nommen. Sie werden fortlaufend neu bewertet und basieren auf historischen Erfah-
rungen und anderen Faktoren wie Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger Ereignisse.
Schatzungsunsicherheiten ergeben sich insbesondere bei der Ermittlung der Pensions-
verpflichtungen, des Geschéfts- und Firmenwerts, der Risikovorsorge im Kreditgeschaft,
der Fair Values und der aktiven sowie passiven latenten Steuern.

Die Klassifizierung und Bewertung finanzieller Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
derivativer Sicherungsinstrumente erfolgt unter Anwendung von |AS 39.

Vermdgenswerte werden bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass dem Unterneh-
men kiinftig ein wirtschaftlicher Nutzen zuflieBt und wenn die Anschaffungs- und
Herstellungskosten oder ein anderer Wert verlasslich ermittelt werden kénnen.

Verpflichtungen werden bilanziert, wenn es wahrscheinlich ist, dass sich aus ihrer Er-
fullung ein Abfluss von Ressourcen ergibt, die wirtschaftlichen Nutzen enthalten, und
wenn der Erfiillungsbetrag verldsslich ermittelt werden kann.

Im Einklang mit der Verlautbarung des IASB zur Anderung von IAS 39 und IFRS 7
~Reclassification of Financial Assets” und der EU-Verordnung 1004/2008 hat die DKB AG
zum 1. Juli 2008 innerhalb der Bilanzposition Finanzanlagen ausgewdhlte Wertpapiere
aus der Kategorie ,Available for Sale” in die Kategorie ,Loans and Receivables” umge-
gliedert.

Die Wertpapiere, die in die Umgliederung einbezogen wurden, haben zum Zeitpunkt
der Umklassifizierung keinen aktiven Markt aufgewiesen. Es bestand keine kurzfristige
Verkaufs- oder Handelsabsicht. Stattdessen besteht die Absicht und die Fahigkeit, die
Besténde auf absehbare Zeit zu halten.

Die DKB AG ist der Ansicht, dass eine Bilanzierung dieser Wertpapiere nach den Bewer-
tungsregeln der Kategorie ,Loans and Receivables” (zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten) sachgerecht ist.

Der Fair Value der Wertpapiere zum Umgliederungszeitpunkt am 1. Juli 2008 betrug
fur die Kategorie ,Available-for-Sale” 907,5 Mio. EUR. Diese Werte wurden als neue
(fortgefiihrte) Anschaffungskosten der Wertpapierbestande in der Kategorie ,Loans
and Receivables” angesetzt. Die Neubewertungsriicklage betrug zum Zeitpunkt der



Umgliederung -33,3 Mio. EUR und zum Stichtag 31. Dezember 2008 -30,5 Mio. EUR. Das
Nominalvolumen der Bestdande belief sich auf 943,4 Mio. EUR.

Die Fair Values und Buchwerte der umgegliederten Wertpapiere stellen sich zu den
nachfolgenden Stichtagen wie folgt dar:

Fair Value Buchwert
2008 2008

Wertpapiere der Kategorie Available-for-Sale

917,8 920,3
umgegliedert in die Kategorie Loans and Receivables

Die Effektivzinssatze lagen zum Zeitpunkt der Umgliederung fiir die Wertpapiere zwi-
schen 3,13 Prozent und 6,24 Prozent und die kiinftig erwarteten Zahlungseingange bei
1.076,3 Mio. EUR.

Fur die umgegliederten Wertpapiere hat sich durch die Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert in der Neubewertungsriicklage eine Veranderung im Geschaftsjahr 2008 in
Hoéhe von -19,2 Mio. EUR gegeniiber dem Vorjahr in Hohe von -13,9 Mio. EUR ergeben.

Zur Gegeniiberstellung des sonstigen Gesamtergebnisses ,Ohne Umgliederung” und
»Mit Umgliederung” dient folgende Tabelle. Es werden alle Ergebniseffekte inklusive
laufender Ergebnisbestandteile und Aufwendungen aus Abschreibungen (Impairment)
erfasst. Flir das Geschéftsjahr 2008 ergibt sich damit ein sonstiges Gesamtergebnis von:

Ohne Umgliederung | Mit Umgliederung

2008 2008
Zinsertrage 49,2 49,2
Zinsergebnis aus Schuldverschreibungen und
aus der Amortisation bei Umwidmung)
Ergebnis aus Finanzanlagen -0,3
Aufwendungen aus Abschreibungen (Impairment) - -0,3
Veranderung der Neubewertungsriicklage -25,6 -16,4

Sonstiges Gesamtergebnis fiir Wertpapiere
umgegliedert aus der Kategorie 23,6 32,5
Available-for-Sale insgesamt

Da sowohl die Amortisation der Neubewertungsriicklage (Zinsaufwand), als auch die
Zuschreibung der umgewidmeten Wertpapiere (Zinsertrag) effektivzinskonform erfolgt,
gleichen sich die Ergebnisse im Zinsergebnis (jeweils 2,8 Mio. EUR) aus, sodass sich aus
der Umgliederung kein verandertes Zinsergebnis ergibt.
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(3) Konsolidierungskreis
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Im Berichtsjahr wendete die DKB AG erstmals den Fair Value Hedge von Zinsrisiken auf
Portfolioebene an (siehe Notes 6 und 39).

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 sind neben dem Mutterunter-
nehmen DKB AG, 18 Tochterunternehmen (Vorjahr 14) einbezogen worden. Der Kreis
der vollkonsolidierten Unternehmen wurde nach Wesentlichkeitskriterien festgelegt.
Quotal konsolidierte und nach der at-Equity-Methode bewertete Unternehmen sind im
Konzernabschluss nicht enthalten.

Die DKB Wohnungsgesellschaft Sachsen mbH, Débeln, wurde aufgrund der Uberschrei-
tung eines Wesentlichkeitskriteriums mit Wirkung vom 1. Januar 2008 erstmals in den
Konzernabschluss einbezogen.

GemalB IAS 27 und SIC-12 wurde erstmalig per 1. Januar 2008 der Spezialfonds
Bayerninvest DKB I-Fonds wegen Uberschreitens der Wesentlichkeitskriterien in den
Konzernabschluss einbezogen.

Aufgrund der Auslibung eines Optionsrechts hat die DKB AG am 3. April 2008 weitere
50,1 Prozent der Stimmrechte an der SKG BANK von der SaarLB erworben. Damit ist die
SKG BANK eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der DKB AG. In der Gesellschafter-
versammlung der SKG BANK am 9. April 2008 wurde die Abtretung des Geschaftsan-
teils an der SKG BANK von der SaarLB an die DKB AG beschlossen. Da bereits zuvor ein
Beherrschungsverhaltnis vorlag, wird der Anteilserwerb als eine Transaktion mit dem
Minderheitsanteilseigner behandelt.

Gemail Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag vom 27. August 2008 gingen Teile des
Vermogens der bereits konsolidierten DKB Wohnungsgesellschaft Thiiringen mbH auf
die DKB Wohnungsgesellschaft Thiringen Lusan Briite GmbH & Co. KG und die DKB
Wohnungsgesellschaft Thiringen Lusan Zentrum GmbH & Co. KG tiber. Die DKB Woh-
nungsgesellschaft Thiiringen mbH hélt an beiden KGs einen Anteil von 100 Prozent.
Zum Stichtag 31. Dezember 2008 werden somit alle drei Gesellschaften in den Konzern-
abschluss einbezogen.

Die Erweiterung des Konsolidierungskreises hat sich nicht wesentlich auf die Bilanz und
die Gewinn- und Verlustrechnung des DKB-Konzerns ausgewirkt.

Sonstige Tochterunternehmen und Joint Ventures werden weder konsolidiert (voll oder
quotal) noch in die Equity-Bewertung einbezogen, da sie fiir die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns insgesamt von nur untergeordneter Bedeutung sind. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um Immobiliengesellschaften der DKB Immobilien AG.
Anteile an diesen Unternehmen sind als AfS-Finanzanlagen bilanziert.

Eine vollstindige Ubersicht (iber die in den Konzernabschluss einbezogenen Tochter-
unternehmen befindet sich in der Aufstellung des Anteilsbesitzes (siehe auch Note 73).



Zum Erwerbszeitpunkt werden im Rahmen der Kapitalkonsolidierung die Anschaffungs-
kosten eines Tochterunternehmens mit dem Konzernanteil am vollstandig neu berech-
neten Eigenkapital verrechnet. Dieses Eigenkapital ist der Saldo zwischen den jeweils
mit ihren beizulegenden Zeitwerten (Fair Value) zum Erstkonsolidierungszeitpunkt
bewerteten Vermogenswerten und Schulden des erworbenen Unternehmens unter
Berlicksichtigung latenter Steuern sowie aufgedeckter stiller Reserven und Lasten.
Ergeben sich aktivische Unterschiedsbetrdage zwischen den héheren Anschaffungs-
kosten und dem anteiligen neu berechneten Eigenkapital, werden diese in der Bilanz als
Geschéfts- und Firmenwerte unter den immateriellen Vermdgenswerten ausgewiesen.
Ein eventuell negativ verbleibender Unterschiedsbetrag wird zum Erwerbszeitpunkt
ertragswirksam vereinnahmt.

Die nicht dem Mutterunternehmen zustehenden Anteile am Eigenkapital von Tochter-
unternehmen werden als Anteile im Fremdbesitz innerhalb des Eigenkapitals ausge-
wiesen.

Im Rahmen der Schulden- und Erfolgskonsolidierung sowie der Zwischenergebnis-
eliminierung werden alle Forderungen und Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendun-
gen sowie Zwischenergebnisse aus konzerninternen Geschaften eliminiert, soweit sie
nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Anteile an Tochterunternehmen und Beteiligungen, die wegen untergeordneter Bedeu-
tung nicht konsolidiert werden, sind zum beizulegenden Zeitwert, oder, sofern dieser
nicht zuverlassig ermittelbar ist, zu Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von
Wertminderungen bewertet und werden in den Finanzanlagen ausgewiesen.

Samtliche Vermdgenswerte und Schulden in Fremdwdhrungen werden bei der erst-
maligen Erfassung mit dem am jeweiligen Tag des Geschéftsvorfalls giiltigen Kassakurs
in die funktionale Wahrung umgerechnet. In den Folgeperioden ist fiir die Wahrungs-
umrechnung zwischen monetdren und nicht monetdren Posten zu unterscheiden. Auf
Fremdwahrung lautende monetdre Vermdgenswerte und Schulden werden mit dem
Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Nicht monetére Vermdgenswerte und Schulden
in Fremdwahrung sind im Konzernabschluss nicht enthalten. Aus der Wahrungs-
umrechnung resultierende Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst.

(4) Konsolidierungs-
grundsatze

(5) Wahrungs-
umrechnung
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SPEZIFISCHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

(6) Finanzinstrumente Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei einem Unternehmen zur Entste-

106 | Anhang (Notes)

(IAS 39)

hung eines finanziellen Vermdgenswertes und bei dem anderen zur Entstehung einer
finanziellen Verbindlichkeit oder eines Eigenkapitalinstruments fiihrt. Finanzinstrumen-
te werden ab dem Zeitpunkt bilanziell erfasst, ab dem das bilanzierende Unternehmen
Vertragspartei wird und zu den vereinbarten Leistungen bzw. Gegenleistungen berech-
tigt oder verpflichtet ist.

Ubliche Kaufe oder Verkiufe von finanziellen Vermdgenswerten (Regular Way Contracts)
werden grundsatzlich, Derivate immer zum Handelstag und die Gbrigen Finanzinstru-
mente zum Erfiillungstag bilanziert.

Die erstmalige Erfassung eines finanziellen Vermdgenswertes oder einer finanziellen
Verbindlichkeitim Rahmen der Zugangsbewertung erfolgt mit dem Fair Value, der regel-
maBig dem zum Zeitpunkt der Anschaffung geleisteten oder erhaltenen Gegenwert
(Transaktionspreis) entspricht.

Die Folgebewertung der Finanzinstrumente richtet sich nach der Zugehérigkeit zu be-
stimmten Bewertungskategorien, die wie folgt unterschieden werden:

« Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten: Hierzu zahlen die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente
und Derivate (Held-for-Trading/HfT), die nicht die Voraussetzungen des Hedge
Accounting gemaf IAS 39 erfiillen sowie nicht zu Handelszwecken gehaltene Finanz-
instrumente, fur die die Fair Value Option (FVO) angewendet wird.

Die Bewertung erfolgt zum Fair Value; die Bewertungsergebnisse werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Ergebnis aus der Fair Value Bewertung erfasst.

Dort werden auch die realisierten und laufenden Ergebnisse gezeigt — mit Ausnahme
der laufenden Ergebnisse der Derivate, die in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen
stehen, und der Geschéfte, fiir die die Fair Value Option gewahlt wurde; diese werden
im Zinstiberschuss erfasst.

Die Handelsinstrumente werden in den Bilanzpositionen Handelsaktiva und Handels-
passiva ausgewiesen. Die Fair Value Option wird im DKB-Konzern angewendet, um
bewertungsbedingte Inkongruenzen zu verringern bzw. zu beseitigen (Accounting
Mismatch). Die Fair Value Option der Finanzinstrumente betrifft Anleihen und
Schuldverschreibungen; diese werden in der Position Finanzanlagen ausgewiesen.

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinvestitionen (Held-to-Maturity/HtM) sind
nicht derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlun-
gen sowie einer festen Laufzeit, die die Bank bis zur Endfalligkeit halten will und kann.
Zum Bilanzstichtag hat der DKB-Konzern keine Vermdgenswerte in dieser Kategorie

ausgewiesen.

Der Kategorie Kredite und Forderungen (Loans and Receivables/LaR) sind nicht
derivative finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen
zugeordnet, die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Diese werden zu



fortgefiihrten Anschaffungskosten unter den Forderungen an Kreditinstitute/Kunden
und Finanzanlagen ausgewiesen.

« Zu den zur VerauBerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten (Available-for-
Sale/AfS) gehoren jene nicht derivativen finanziellen Vermdgenswerte (Wertpapiere,
Beteiligungen), die als zur VerauBerung verfligbar klassifiziert sind oder nicht einer
der vorgenannten Kategorien zugeordnet wurden. Diese werden zum Fair Value
bewertet. AfS-Finanzinstrumente sind in der Position Finanzanlagen enthalten.

Im Rahmen der Folgebewertung sind die Wertdnderungen erfolgsneutral unter
Beriicksichtigung von latenten Steuern in einer gesonderten Position des Eigen-
kapitals (Neubewertungsriicklage) zu erfassen. Das in der Neubewertungsriicklage
erfasste kumulierte Bewertungsergebnis wird bei VerduBerung des Finanzinstru-
ments oder bei Eintritt einer dauerhaften Wertminderung aufgeldst und erfolgs-
wirksam im Ergebnis aus Finanzanlagen erfasst. Fallen die Griinde fiir eine Wertmin-
derung weg, ist fir Fremdkapitalinstrumente eine Wertaufholung erfolgswirksam bis
zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten vorzunehmen. Darliber hinausgehende
Zuschreibungen werden erfolgsneutral erfasst. Wertminderungen von Eigenkapital-
instrumenten dirfen nur erfolgsneutral gegen die Neubewertungsriicklage riick-
gangig gemacht werden.

Wertanderungen, die bei zinstragenden Titeln aus der Amortisation von Agien und
Disagien resultieren, werden erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

Bei nicht notierten Eigenkapitaltiteln erfolgt eine Bewertung zu Anschaffungskosten,
wenn deren Fair Value nicht verlasslich ermittelt werden kann. Bei diesen Finanz-
instrumenten ist kein aktiver Markt vorhanden.

- Zu den finanziellen Verbindlichkeiten (Financial Liabilities measured at amortised
cost) zahlen Finanzinstrumente, die nicht Handelszwecken dienen und fir die nicht
die Fair Value Option angewendet wird. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten/Kunden, verbrieften
Verbindlichkeiten sowie dem Nachrangkapital ausgewiesen. Agien bzw. Disagien
werden erfolgswirksam im Zinsergebnis amortisiert.

+ Zum Bilanzstichtag hélt der DKB-Konzern keine Finanzinstrumente mit eingebetteten
Derivaten.

Die Zugangsbewertung fiir alle Finanzinstrumente erfolgt zum Fair Value. In der Regel
handelt es sich dabei um den im Zeitpunkt der Anschaffung geleisteten oder erhaltenen
Gegenwert (Transaktionspreis). Dariiber hinaus wird zur Ermittlung des Fair Values auf
andere veroffentlichte, laufende Transaktionen, die am gleichen Tag im gleichen
Instrument durchgefiihrt wurden, zurlickgegriffen. AuBerdem wird der Fair Value
teilweise mit Hilfe von Bewertungsmodellen ermittelt, wobei die erforderlichen Bewer-
tungsparameter ausschlie8lich Marktdaten von beobachtbaren Markten beinhalten.

Im Rahmen der Folgebewertung wird flir die zum Fair Value zu bewertenden Finanzin-
strumente, die an aktiven Markten gehandelt werden, auf Borsenpreise zuriickgegriffen.
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Dabei werden Nominalwerte, KontraktgréBen und Kontraktanzahl beriicksichtigt, und
es werden Mittelkurse verwendet.

Mit Borsenpreisen werden Finanzinstrumente der Kategorie ,Fair Value Option®, Wert-
papiere der Kategorie ,Available-for-Sale” sowie Teile der Kategorie ,Held-for-Trading”
bewertet. Somit werden Borsenpreise insbesondere zur Fair Value Ermittlung fiir
die in den folgenden Bilanzpositionen enthaltenen Finanzinstrumente verwendet:

+ Handelsaktiva
« Finanzanlagen

- Handelspassiva

Wenn unabhéngige Marktpreise nicht verfiigbar sind, wird der Fair Value durch den
Vergleich mit am Markt frei zugénglichen Transaktionspreisen dhnlicher Instrumente er-
mittelt. Dies erfolgt nur in solchen Fallen, in denen keine Anpassung oder Angleichung
dieser Transaktionspreise erforderlich ist.

Fur einzelne ausschlieBlich festverzinsliche Wertpapiere der Kategorie Fair Value Option,
fir die zum Zeitpunkt des Abschlussstichtages kein aktiver Markt besteht, werden eigene
Bewertungsmodelle herangezogen. ABS-Papiere oder andere synthetische Strukturen
sind nicht enthalten. Der Bewertungshierarchie des IAS 39 wird entsprochen.

Zum Abschlussstichtag 31. Dezember 2008 handelt es sich hierbei um einen Bestand an
Anleihen in Hohe von 375,0 Mio. EUR mit einem Marktwert (Basis veroffentlichte Kurse)
in Hohe von 343,6 Mio. EUR. Auf Basis des Bewertungsmodells wurde ein Fair Value von
370,0 Mio. EUR ermittelt. Die Differenz zwischen Markt- und Modellwert betragt somit
26,4 Mio. EUR.

Ein inaktiver Markt ist z. B. durch stark schwankende Preise (Handelsspannen) zwischen
den Marktteilnehmern oder durch eine signifikante Verringerung der Handelsvolumina
gekennzeichnet. Zur Einschatzung der Existenz eines aktiven/inaktiven Marktes werden
samtliche beobachtbare Informationen herangezogen. Finden signifikante Handels-
umsatze statt, geht die DKB von aktiven Markten aus. Ebenso fiir alle Staatsanleihen
innerhalb der EU.

Fur die zum Abschlussstichtag modellbewerteten Papiere wurde der aktive Markt auf
Basis der Betrachtung von Geld- und Briefspannen sowie der Handelsumsatze indivi-
duell widerlegt.

Grundlage des Bewertungsmodells ist das Discounted Cashflow-Verfahren (DCF-
Verfahren). Der risikobehaftete Zinssatz fiir die zu diskontierenden Zahlungsstréme
ergibt sich aus den Marktzinssatzen mit der jeweiligen Restlaufzeit, die aus der EURO-
SWAP-Kurve abgeleitet werden, zuziiglich eines aus dem Markt abgeleiteten Liquidi-
tatsspreads sowie eines individuellen Bonitatsaufschlags.



Im Rahmen der Modellbewertung wird als Ausgangspunkt auf das jeweilige verof-
fentlichte Rating zum 30. Juni 2007 zuriickgegriffen und auf Basis der beobachteten
Marktparameter die Credit Spreads zum 30. Juni 2007 ermittelt. Eine unveranderte
Ubernahme dieser Ratings zum 31. Dezember 2008 ist nicht zuldssig. Daher werden fiir
den Abschlussstichtag aktuell externe Ratings verwendet. Entsprechend der Migrations-
matrix von Merrill Lynch werden bei Ratingverschlechterungen die Differenzen in den
Credit Spreads der einzelnen Ratingklassen zugeschrieben (Spreadaufschlag).

Der Liquiditatsspread spiegelt die Spanne zwischen Angebot und Nachfrage des jewei-
ligen Marktsegments wider. In der derzeitigen Marktsituation finden fiir eine Vielzahl
von Wertpapieren keine Umsatze statt. Bei illiquiden Markten ist es nicht moglich,
Liquiditatsspreads aus tatsachlichen Markttransaktionen abzuleiten. Daher wird ein
pauschaliertes Verfahren zur Ermittlung der Liquiditdtsspreads angewendet, indem
auf Basis von Beobachtungen von aktiven Markten Liquiditétsspreads fir die einzelnen
Senioritaten abgeleitet und zusatzlich zur Abbildung der aktuellen Marktsituation mit
Faktoren vervielfaltigt werden.

Insgesamt erflillt das verwendete Bewertungsmodell somit die folgenden Voraussetzun-
gen des IASB. Es spiegelt die aktuell beobachtbaren Marktparameter wider, wobei die
Anzahl der verwendeten nicht beobachtbaren Parameter minimiert wurden. Das Modell
basiert auf Bewertungsparameter, die auch sachverstandige, vertragswillige Marktteil-
nehmer beachten wiirden. Hierzu werden angemessene Risikoparameter beziiglich
Kredit- und Liquiditatsrisiken sowie die jeweils aktuelle Zinsstrukturkurve gezahlt. Die
beobachteten Marktparameter werden regelmaBig Gberprift. Es wird somit bei der
Ermittlung der Bewertungsparameter die aktuelle Marktlage auch bei Widerlegung der
Existenz aktiver Markte beriicksichtigt.

Darliber hinaus werden Fair Values mit Hilfe von anerkannten Bewertungsmodellen ermit-
telt, die ausschlieBlich auf frei zuganglichen Marktdaten aufbauen. Die Bewertungsmo-
delle umfassen die Barwertmethode sowie Optionspreismodelle und sonstige Verfahren.

Die Barwertmethode wird fiir zinstragende Finanzinstrumente angewandt. Dabei erfolgt
die Bewertung auf Basis der Cashflow Struktur unter Berticksichtigung von Nominalwer-
ten, Restlaufzeiten sowie der vereinbarten Zinszahlmethode.

Zur Ermittlung der Cashflow Struktur wird bei Finanzinstrumenten mit vertraglich fixierten
Cashflows auf die vereinbarten Cashflows zurlickgegriffen. Bei variabel verzinslichen Ins-
trumenten erfolgt die Bestimmung der Cashflows unter Verwendung von Terminkurven.
Dariiber hinaus werden Cashflows bei Produkten mit komplexen Strukturen unter Ver-
wendung von Black Scholes Verfahren ermittelt. Bei wertberichtigten Forderungen wird
die jeweilige Cashflow Struktur entsprechend der erwarteten Cashflows angepasst.

Die Diskontierung erfolgt unter Verwendung von wahrungs- und laufzeitkongruenten
Zinskurven und einem risikoaddquaten Spread. Sofern es sich um 6ffentlich verfligbare
Spreads handelt, werden die am Markt beobachtbaren Daten herangezogen. Fiir das
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Kreditgeschaft werden Spreads auf der Grundlage von tatsachlichen Ausféllen und
internen Ratingverfahren ermittelt. Die Barwertmethode kommt somit bei der Ermitt-
lung der Fair Values fiir Finanzinstrumente der Kategorien,Held-for-Trading", ,Loans and
Receivables”, ,Available-for-Sale” und ,Financial Liabilities measured at amortised cost”

zum Einsatz. Davon betroffen sind insbesondere die folgenden Bilanzpositionen:

« Forderungen an Kunden

« in den Handelsaktiva sowie in den Sicherungsderivaten mit positiven Marktwerten
enthaltene Zinsderivate

« in den Finanzanlagen enthaltene Fremdkapitaltitel

« in den Handelspassiva sowie in den Sicherungsderivaten mit negativen Marktwerten
enthaltene Zinsderivate

Bei in den Finanzanlagen enthaltenen Eigenkapitaltiteln, die nicht an aktiven Markten
gehandelt werden, werden zur Ermittlung des Fair Values anerkannte Bewertungsver-
fahren, insbesondere das abgezinste Ertragswertverfahren, herangezogen. Dabei basie-
ren die erwarteten Cashflows auf Planwerten der betroffenen Unternehmen.

Zusétzlich wurde fiir die im Einklang mit der Verlautbarung des IASB zur Anderung von
IAS 39 und IFRS 7,,Reclassification of Financial Assets” und der EU-Verordnung 1004/2008
zum1.Juli 2008 in die Kategorie ,Loans and Receivables” umgewidmeten Wertpapiere fiir
die Notesangaben zu den Fair Values zum 31. Dezember 2008 ein eigenes Bewertungs-
modell entwickelt. Dieses entspricht dem bereits beschriebenen Bewertungsmodell fiir
Wertpapiere der Kategorie Fair Value Option, fiir die es keinen aktiven Markt gibt. Fiir die
umgewidmeten Wertpapiere wurde zum Abschlussstichtag ein Fair Value in Hohe von
917,8 Mio. EUR, bei einem Marktwert von 846,8 Mio. EUR, ermittelt. Die Differenz aus
Modell- und Marktwert betragt somit 71,0 Mio. EUR.

Im Rahmen der Steuerung von Zinsrisiken werden derivative Finanzinstrumente zur
Absicherung von bilanzierten Vermdgenswerten eingesetzt. Sicherungsbeziehungen,
die fir das Hedge Accounting im Sinne des IAS 39 qualifizieren, werden derzeit aus-
schlieBlich als Fair Value Hedges abgebildet. Dabei wird ein bilanzierter Vermdgenswert
gegen Anderungen des Fair Values abgesichert, die aus dem Zinsrisiko resultieren und
Auswirkungen auf das Periodenergebnis haben kénnten. Hierbei ist eine hohe Effek-
tivitat erforderlich, bei der sich die Anderungen der Fair Values von gesichertem Grund-
geschaft mit Bezug auf das gesicherte Risiko und Sicherungsderivat in einer Bandbreite
von 80-125 Prozent ausgleichen. Fair Value Hedge Accounting wird auf Mikro-Hedge-
Basis fiir 1:n-Beziehungen angewandt.

Seit 2008 wendet die DKB erstmals den Fair Value Hedge von Zinsrisiken auf Portfolio-
ebene an. Die DKB nutzt den Portfolio-Hedge zur Absicherung der Festzinsposition aus
dem Kundenkreditgeschaft. Bei den abgesicherten Grundgeschaften handelt es sich
daher ausschlief3lich um Forderungen an Kunden. Dem ausgewiesenen aktivischen
Portfolio-Hedge Adjustment steht auf der Passivseite unter dem Posten negative Markt-



werte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) ein gegenldufiger, anna-
hernd gleich hoher Betrag gegeniiber.

Fir das Portfolio werden Laufzeitbander festgelegt, denen die erwarteten Zahlungs-
strome (Zinsen, Tilgungen) aus den Forderungen zugeordnet werden. Jedem Lauf-
zeitband sind somit die entsprechenden (Teil-)Cashflows eines Portfolios von Grund-
geschéften zugewiesen.

Im Rahmen der Bearbeitung der Laufzeitbdnder sind die Sicherungsgeschéfte ent-
sprechend ihrer Falligkeit zuzuordnen und es ist festzulegen, mit welchem Anteil jedes
Grundgeschift in die Sicherungsbeziehung des Laufzeitbands eingeht (Hedge Ratio).
Die Hedge Ratio wird bis zum Ende des Absicherungszeitraums konstant gehalten. Der
prospektive wie auch der retrospektive Effektivitatstest basieren auf der Hedge Ratio.
Die Effektivitat wird monatlich mit der Dollar Offset-Methode pro Laufzeitband gemes-
sen. Das Laufzeitband ist effektiv, wenn die Effektivitatskennziffer zwischen 0,8 und 1,25
liegt.

Die Effektivitatsmessung, Designation und Neudesignation erfolgen im Rahmen einer
dynamischen Sicherungsbeziehung auf monatlicher Basis.

Die Dokumentation der Hedgestrategie erfolgt im Rahmen der Designation der Siche-
rungsbeziehung.

Als Sicherungsinstrumente werden ausschlieBlich Zinsswaps verwendet. Derivate, die
der Absicherung des Fair Values bilanzierter Vermodgenswerte dienen, werden zum Fair
Value bewertet; Wertanderungen sind erfolgswirksam zu behandeln. Die Buchwerte der
Grundgeschéfte werden erfolgswirksam um die Bewertungsergebnisse angepasst, die
sich auf das abgesicherte Risiko zurlickfiihren lassen. Die Bewertungsanderungen wer-
den erfolgswirksam im Ergebnis aus Sicherungsgeschéften (Hedge Accounting) gezeigt.

Derivative Finanzinstrumente in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen, die die Voraus-
setzungen fiir das Hedge Accounting nicht erfiillen, werden entsprechend ihrer Katego-
risierung bilanziert und bewertet. Die laufenden Ertrage und Aufwendungen jedoch
werden im Gegensatz zum laufenden Ergebnis der zu Handelszwecken gehaltenen
derivativen Finanzinstrumente im Zinstberschuss gezeigt.

Ein finanzieller Verm&genswert wird ausgebucht, wenn die Rechte erloschen oder ver-
fallen sind oder wenn ein Vermdgenswert Ubertragen wird und die Abgangskriterien
erfiillt sind, das heit im Wesentlichen vollstindige Ubertragung der Risiken und
Chancen oder Ubertragung der Kontrolle. Werden die Risiken und Chancen im Wesent-
lichen zuriickbehalten, liegt kein Abgang vor.

Im Berichtsjahr gab es im DKB-Konzern keine Ubertragungen, bei denen die Risiken
und Chancen im Wesentlichen zurtickbehalten wurden und somit die Kriterien fir die
Ausbuchung nicht erfllt waren.
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Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn diese erloschen ist.

Ferner erfolgt eine Aufrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten, wenn diese
gegeniiber demselben Kontrahenten bestehen, taglich fallig sind und mit dem
Geschéftspartner vereinbart wurde, dass die Zins- und Provisionsberechnung so er-
folgt, als ob ein Konto besteht.

Die Barreserve umfasst den Kassenbestand sowie das Guthaben bei Zentralnoten-
banken. Der Ansatz erfolgt zum Nennwert.

Bei den Forderungen an Kreditinstitute und Kunden handelt es sich um nicht derivative
finanzielle Vermdgenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht an
einem aktiven Markt notiert sind und nicht Handelszwecken dienen. Die Bewertung
erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten, sofern die Forderungen nicht als zur Ver-
auflerung verfiigbar klassifiziert sind oder es sich um Grundgeschafte eines effektiven
Fair Value Hedges handelt. Agien und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode
Uber die Laufzeit verteilt und erfolgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

Zur VerauB3erung verfiigbar klassifizierte Forderungen werden mit dem beizulegenden
Zeitwert ergebnisneutral bewertet. Das Bewertungsergebnis wird in der Neubewer-
tungsriicklage erfasst.

Die Buchwerte der Forderungen in effektiven Hedge-Beziehungen werden um den
dem abgesicherten Zinsanderungsrisiko zuzurechnenden Buchgewinn oder -verlust
ergebniswirksam angepasst.

Wertminderungen aufgrund von Bonitédtsveranderungen von Forderungen werden
separat in der Risikovorsorge erfasst und aktivisch abgesetzt.

Die Risikovorsorge wird negativ in einer eigenen Aktivposition ausgewiesen; sie umfasst
Einzelwertberichtigungen aufgrund von Bonitétsrisiken sowie Portfoliowertberich-
tigungen auf bilanzielle Geschafte. Die Risikovorsorge fiir Eventualverbindlichkeiten
und andere Verpflichtungen wird als Riickstellung fiir Risiken aus dem Kreditgeschaft
gezeigt. Die Portfoliowertberichtigung flir Wertpapiere der Kategorie LaR wird unter der
Bilanzposition ,Finanzanlagen” ausgewiesen.

Zur Ermittlung der Risikovorsorge werden die Kundenbeziehungen in regelmafigen
Zeitabstanden analysiert. Fir einzelne wesentliche Kreditengagements werden
Einzelwertberichtigungen gebildet, wenn objektive Hinweise auf eine Wertminderung
vorliegen (z. B. bei Ausfall oder Verzug von Zins- und Tilgungsleistungen). Die Hohe der
Einzelwertberichtigung bemisst sich nach dem Unterschiedsbetrag zwischen dem Buch-
wert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderung und dem nach
der Discounted Cashflow-Methode unter Verwendung des urspriinglichen Effektivzins-
satzes berechneten Barwert der kiinftig erwarteten Zahlungseingange (erzielbarer
Betrag) unter der Berlicksichtigung von Sicherheiten.



Im Berichtsjahr wurde die Systematik zur Risikovorsorgeermittlung, insbesondere das
Verfahren zur Bildung pauschalierter Einzelwertberichtigung und Portfoliowertberich-
tigung, weiterentwickelt.

Fur Portfoliosaus homogenen, einzeln nicht wesentlichen Forderungen werden pauscha-
lierte Einzelwertberichtigungen auf Basis einer kollektiven Risikobewertung in Anleh-
nung an die Systematik der Portfoliowertberichtigung gebildet; diese werden ebenfalls
unter den Einzelwertberichtigungen aufgrund von Bonitédtsrisiken ausgewiesen.

Fur wesentliche und nicht wesentliche Forderungen und LaR-Wertpapiere, fiir die bei
Einzelbetrachtung kein Wertberichtigungsbedarf festgestellt und fiir die keine pau-
schalierte Einzelwertberichtigung gebildet wurde, wird eine Portfoliowertberichtigung
auf Basis historischer Ausfallwahrscheinlichkeiten und Verlustquoten in Anlehnung an
Basel Il ermittelt.

Uneinbringliche Forderungen werden ausgebucht; dies erfolgt grundséatzlich gegen
Verbrauch der Einzelwertberichtigungen. Forderungsausfille, fiir die bisher keine bzw.
keine ausreichenden Einzelwertberichtigungen gebildet wurden, werden zu Lasten der
bestehenden Portfoliowertberichtigung beriicksichtigt.

Aufwendungen fiir die Zufiihrung zur Risikovorsorge, Ertrage aus der Auflosung von
Risikovorsorge sowie Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen werden in der gleich-
namigen Position in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Handelsaktiva enthalten samtliche zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Ver-
mogenswerte sowie derivative Finanzinstrumente mit positiven Marktwerten, die nicht
als Sicherungsinstrument im Rahmen des Hedge Accountings gemaR IAS 39 designiert
sind. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value. Die Bewertungs- sowie die realisierten und
laufenden Ergebnisse aus Handelsaktiva werden erfolgswirksam im Ergebnis aus der
Fair Value Bewertung erfasst. Hiervon ausgenommen sind die laufenden Ergebnisse der
Derivate, die in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen stehen. Diese werden im Zinser-
gebnis ausgewiesen.

Diese Bilanzposition beinhaltet derivative Finanzinstrumente (Zinsswaps) mit posi-
tiven Marktwerten, die bei Sicherungsbeziehungen eingesetzt und in das Hedge Ac-
countingim Sinne des IAS 39 einbezogen werden. Die derivativen Instrumente werden
mit dem Fair Value bewertet. Die Fair Value Anderungen der Sicherungsinstrumente
werden zusammen mit den Fair Value Anderungen der Grundgeschifte, die aus dem Zins-
anderungsrisiko resultieren, im Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)
ausgewiesen. Zinsertrdge und -aufwendungen aus Sicherungsderivaten werden grund-
satzlich im Zinsergebnis erfasst und in separaten Unterpositionen dargestellt.

Die Finanzanlagen umfassen AfS-, LaR- und Fair Value Option-Finanzanlagen. Anteile an
nicht konsolidierten Tochterunternehmen werden unter den AfS-Finanzanlagen ausge-

(10) Handelsaktiva

(11) Positive Markt-
werte aus derivativen
Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

(12) Finanzanlagen
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wiesen, sofern keine VerauBerungsabsicht gemal IFRS 5 besteht. Die Bewertung erfolgt
differenziert nach den Bewertungskategorien.

Zu jedem Bilanzstichtag wird ermittelt, ob objektive, substanzielle Hinweise fiir eine
dauerhafte Wertminderung vorliegen. Fir Fremd- und Eigenkapitalinstrumente
finden grundsatzlich die in IAS 39.59 genannten Kriterien Anwendung. Fiir Eigenka-
pitalinstrumente liegt darliber hinaus eine Wertminderung vor, wenn der Fair Value
des Finanzinstruments entweder Uber einen ldngeren Zeitraum oder erheblich unter
den Anschaffungskosten liegt. Fiir Beteiligungen, fiir die die Anschaffungskosten —
unter Berlicksichtigung eventueller vorgenommener Abschreibungen - als bester
Schatzwert fiir den Fair Value herangezogen werden, erfolgt die Ermittlung des
Abschreibungsbedarfs nach einem erweiterten Bewertungsverfahren (Ertragswert-
bzw. Substanzwertverfahren).

Die AfS-Bestande werden gemaB IAS 39 mit ihrem beizulegenden Zeitwert (Fair Value)
bewertet. Die Erfassung der Wertanderungen erfolgt erfolgsneutral unter Berlicksich-
tigung latenter Steuern bis zur VerauBerung in der Neubewertungsriicklage bzw. bei
Wertminderung im Ergebnis aus Finanzanlagen.

Agien und Disagien werden erfolgswirksam im Zinsergebnis amortisiert.

Flr die umgegliederten Wertpapiere in die Kategorie LaR erfolgt eine effektivzins-
konforme Amortisation der bisher erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage
erfassten Wertdnderungen entsprechend der Zuschreibung der Buchwerte der
finanziellen Vermdgenswerte unter Beachtung des Anschaffungskostenprinzips und
bonitatsbedingter Wertminderungen tber deren Restlaufzeit.

Auf Finanzanlagen der Kategorie LaR wird analog zur Bildung von Risikovorsorge im
Kreditgeschift eine Portfoliowertberichtigung gebildet. Allerdings erfolgt der Ausweis
in der GuV nicht unter der Position ,Risikovorsorge”, sondern in der Position ,Ergebnis
aus Finanzanlagen”.

Gemal3 I1AS 40 werden unter den als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und
Gebauden (Investment Properties) die Immobilien gezeigt, die an Dritte vermietet oder
vorrangig zur Erzielung von Wertsteigerungen gehalten werden.

Die Festlegung des Fertigstellungsgrades der Anlagen in Bau wird auf der Grundlage der
bis zum Bilanzstichtag erbrachten Fremd- und Eigenleistungen vorgenommen.

Bei gemischter Nutzung von Immobilien wird zur Abgrenzung von selbst genutzten und
als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und Gebauden ein Nutzflichenanteil
von mehr als 90 Prozent herangezogen.

Immobilien, die im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsverkehrs verkauft werden
sollen (IAS 2), werden in dem Bilanzposten ,Sonstige Aktiva“ erfasst.



Als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebdude werden in der Bilanz als
eigenstandiger Posten ausgewiesen.

Die als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebaude werden mit ihren Anschaf-
fungs- bzw. Herstellungskosten bewertet, die bei abnutzbaren Vermégenswerten um
planmafige, lineare Abschreibungen entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer
gemindert werden. Hierbei werden Komponenten des Gebdudes mit unterschiedlicher
Nutzungsdauer getrennt abgeschrieben (Komponentenansatz). Die wirtschaftliche
Gesamtnutzungsdauer einzelner Gebdudekomponenten liegt zwischen 28 und 90 Jahren.

Folgende wirtschaftliche Gesamtnutzungsdauer wird fiir die Gebdude zugrunde gelegt:

« Ein-, Zwei- und Dreifamilienhduser, Reihenhduser 60-80 Jahre
+ Mehrfamilienwohnhduser frei finanziert 60-80 Jahre
+ Mehrfamilienwohnhauser 6ffentlich gefordert 60-80 Jahre
« Wohn- und Geschéftshduser (<10 Prozent gewerblicher Anteil) 60-70 Jahre
« Wohn- und Geschaftshauser (>10 Prozent gewerblicher Anteil) 50-60 Jahre
« Blirogebaude, Biiro- und Geschaftshauser 40-50 Jahre

Beim Vorliegen von Wertminderungen, die liber die planmafligen Abschreibungen
hinausgehen, werden auBerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Fallen die
Grinde fir die auBerplanmaBigen Abschreibungen weg, erfolgen Zuschreibungen bis
maximal zur Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Nachtraglich angefallene Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden aktiviert,
sofern sie den wirtschaftlichen Nutzen dieser Grundstiicke und Gebdude erhéhen.
Instandhaltungskosten werden in dem jeweiligen Geschéftsjahr als Aufwand erfasst.

Alle Aufwendungen und Ertrage, die aus als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken
und Gebduden resultieren, werden in der GuV in dem Posten ,Sonstiges Ergebnis” gezeigt.

Es bestehen keine Beschrdankungen hinsichtlich der VerauBerung von als Finanzinvesti-
tion gehaltenen Grundstiicken und Gebauden.

Es bestehen keine vertraglichen Verpflichtungen, als Finanzinvestition gehaltene Grund-
stiicke und Gebdude zu kaufen, zu erstellen oder zu entwickeln sowie zu reparieren,
instand zu halten und zu verbessern.

Die Sachanlagen setzen sich aus den selbst genutzten Grundstiicken und Gebauden
und der Betriebs- und Geschaftsausstattung zusammen.

Der bilanzielle Ansatz erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten vermindert um
planmaBige lineare Abschreibungen, wobei Komponenten mit unterschiedlicher
wirtschaftlicher Nutzungsdauer getrennt abgeschrieben werden (Komponentenansatz).

(14) Sachanlagen
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Die Abschreibungsdauer wird unter der Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Nut-
zungsdauer der Gebaudekomponenten ermittelt und liegt zwischen 28 und 90 Jahren.

Folgende wirtschaftliche Gesamtnutzungsdauer fir die Gebdude wird zugrunde gelegt:

- Biirogebdude, Blro- und Geschéftshauser 50 Jahre

« Betriebs- und Geschaftsausstattung 3-25 Jahre

Ergeben sich Anzeichen fiir Gber die planmaBigen Abschreibungen hinausgehende
Wertminderungen, werden Impairmenttests gemal3 IAS 36 durchgefiihrt und gegebe-
nenfalls aulerplanmaBige Abschreibungen vorgenommen. Fallen die Griinde fir die
aullerplanmaBigen Abschreibungen weg, erfolgen Zuschreibungen bis maximal zur
Hohe der fortgefiihrten Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten.

Nachtraglich angefallene Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden aktiviert, so-
fern sie den wirtschaftlichen Nutzen der Sachanlagen erhohen. Instandhaltungskosten
werden in dem jeweiligen Geschéftsjahr als Aufwand erfasst. Ebenso werden Anschaf-
fungen von geringwertigen Wirtschaftsgtitern sofort als Aufwand erfasst.

Fremdkapitalzinsen aus der Finanzierung von Sachanlagen werden nicht aktiviert.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen werden im Verwaltungsaufwand ausgewiesen.
Die Zuschreibungen sowie die Gewinne und Verluste aus dem Verkauf von Sachanlagen
werden im sonstigen Ergebnis gezeigt.

Ein immaterieller Vermdgenswert ist ein identifizierbarer, nicht monetarer Vermégens-
wert ohne physische Substanz, der fiir die Erbringung von Dienstleistungen oder fur
Verwaltungszwecke genutzt wird.

Hierzu zahlen vor allem Lizenzen, Software (gekaufte und selbst erstellte) und Rechte
sowie erworbene Geschafts- oder Firmenwerte.

Der Erstansatz von erworbenen immateriellen Vermdgenswerten erfolgt zu Anschaf-
fungskosten bzw. zu Herstellungskosten bei selbst erstellten immateriellen Vermégens-
werten. Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden nur dann aktiviert, wenn
die Bedingungen gemaf IAS 38.21 und IAS 38.57 kumulativ erfiillt sind.

Immaterielle Vermogenswerte werden mit Ausnahme des Geschafts- und Firmenwerts
linear Giber die Nutzungsdauer von drei bis flinf Jahren abgeschrieben. AuBerplanmaige
Abschreibungen werden vorgenommen, sofern eine Wertminderung vorliegt oder mit
einem zuklnftigen Nutzenzufluss nicht mehr gerechnet wird.

Erworbene Geschéfts- oder Firmenwerte unterliegen keiner planmaBigen Abschrei-
bung, sondern werden zum Bilanzstichtag auf eine mdgliche Wertminderung gepruft.
Hierzu wird festgestellt, ob der jeweilige Buchwert den erzielbaren Betrag (ibersteigt.



Der Ausweis von Abschreibungen und Wertminderungen erfolgt in der Position Verwal-
tungsaufwand.

In den sonstigen Aktiva sind die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten und sonstigen
Vermdgenswerte sowie zum Verkauf bestimmte Immobilien des Vorratsvermdgens
(IAS 2) und zur VerdauBBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte und Verdul3erungs-
gruppen (IFRS 5) enthalten.

Vorrdte gemaR IFRS sind Vermdgensgegensténde, die zum Verkauf im normalen
Geschaftsgang gehalten, erstellt oder entwickelt werden. Die Zweckbestimmung dieser
Vermdgensgegenstande ist die VerduBerung im Rahmen des gewdhnlichen Geschéfts-
betriebs, auch wenn deren Realisation nicht innerhalb von zwolf Monaten erwartet wird.
Vorrdte und somit auch Vorratsimmobilien, die nach IAS 2 zu klassifizieren sind, stellen
kurzfristige Aktiva dar. Ein Vermdgensgegenstand des Vorratsvermdgens ist dann anzu-
setzen, wenn der Zufluss des kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens wahrscheinlich ist und
sich die Anschaffungs- oder Herstellungskosten bzw. ein anderer Wert des Vermogens-
wertes zuverldssig messen lassen. Vorratsimmobilien werden bei Zugang mit den An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten bewertet. Zum Bilanzstichtag sind die Immobilien
des Umlaufvermogens mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten und dem NettoverauBBerungswert anzusetzen. Bei erfolgreichem Verkauf von
Vorraten werden die Anschaffungs- und Herstellungskosten zu dem Zeitpunkt als
Aufwand erfasst, in dem die zugehérigen Ertrage realisiert sind. Alle Abschreibungen
von Vorraten auf den NettoverauBBerungswert sowie alle Verluste sind in der Periode
als Aufwand zu erfassen, in der die Abschreibungen vorgenommen wurden oder die
Verluste eingetreten sind.

Langfristige Vermdgenswerte oder Verduf3erungsgruppen, die als zur Verdu3erung ge-
halten klassifiziert werden, werden am Bilanzstichtag mit dem niedrigeren Wert aus Buch-
wert und NettoverdauBBerungswert angesetzt. Aufgrund der untergeordneten Bedeutung
im DKB-Konzern wird diese Kategorie unter den sonstigen Aktiva ausgewiesen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden sowie die verbrieften
Verbindlichkeiten werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten ausgewiesen. Agien
und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit verteilt und er-
folgswirksam im Zinsergebnis vereinnahmt.

Die Handelspassiva enthalten samtliche zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen
Verbindlichkeiten sowie derivative Finanzinstrumente mit negativen Marktwerten, die
nicht als Sicherungsinstrument im Rahmen des Hedge Accountings gemaf IAS 39 de-
signiert sind. Die Bewertung erfolgt zum Fair Value. Die Bewertungs- sowie die realisier-
ten und laufenden Ergebnisse aus Handelspassiva werden erfolgswirksam im Ergebnis
aus der Fair Value Bewertung erfasst. Hiervon ausgenommen sind die laufenden Ergeb-
nisse der Derivate, die in wirtschaftlichen Hedge-Beziehungen stehen. Diese werden im
Zinsergebnis ausgewiesen.

(16) Sonstige Aktiva

(17) Verbindlichkeiten

(18) Handelspassiva
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(19) Negative Markt-
werte aus derivativen
Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

(20) Riickstellungen
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Diese Bilanzposition beinhaltet derivative Finanzinstrumente (Zinsswaps) mit negativen
Marktwerten, die bei Sicherungsbeziehungen eingesetzt und in das Hedge Accounting
im Sinne des IAS 39 einbezogen werden. Die derivativen Instrumente werden mit dem
Fair Value bewertet. Die Fair Value Anderungen der Sicherungsinstrumente werden
zusammen mit den Fair Value Anderungen der Grundgeschifte, die aus dem Zinsan-
derungsrisiko resultieren, im Ergebnis aus Sicherungsgeschaften (Hedge Accounting)
ausgewiesen. Zinsertrdge und -aufwendungen aus Sicherungsderivaten werden grund-
satzlich im Zinsergebnis erfasst.

Riickstellungen werden fiir gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtungen aus
einem Ereignis der Vergangenheit gebildet, das wahrscheinlich zu einem Abfluss von
Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen fiihrt. Dabei muss eine verldssliche Schatzung
hinsichtlich der Hohe des Ressourcenabflusses vorliegen. Die Bilanzierung von Verpflich-
tungen gegentiber sich selbst ist nicht zulassig.

Es werden Ruickstellungen fiir Pensionen und adhnliche Verpflichtungen unter Beriick-
sichtigung von IAS 19 gebildet.

Ruckstellungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit einem konzern-
einheitlich vorgegebenen Zinssatz abgezinst.

Sonstige Ruickstellungen werden gemaf3 IAS 37 fiir ungewisse Verbindlichkeiten gegen-
Uber Dritten und drohende Verluste aus schwebenden Geschéften nur dann gebildet,
wenn eine Inanspruchnahme wahrscheinlich und deren Héhe zuverldssig ermittelbar ist.

Fir Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen, fir die ein Ausfallrisiko
besteht, werden Rickstellungen im Kreditgeschaft sowohl auf Einzelgeschaftsebene als
auch auf Portfolioebene gebildet.

Die Ermittlung der Pensionsverpflichtungen sowie der pensionsdhnlichen Verpflich-
tungen (Altersteilzeit- und Vorruhestandsregelung) erfolgt jahrlich durch ein versiche-
rungsmathematisches Gutachten. Es werden sowohl die unmittelbaren wie auch die
mittelbaren leistungsorientierten Versorgungsverpflichtungen bewertet, wobei die dort
vorhandenen Vermdgensmittel diesen Verpflichtungen gegeniiber gestellt werden.

Fir die Berechnung werden folgende Annahmen zugrunde gelegt:

« Rechnungszinsful3 6,0 Prozent
« Kiinftiger Einkommenstrend 2,0-2,2 Prozent
- Kiinftige Rententrends Gesamtrentenfortschreibung mit
2,0 Prozent Rentensteigerung
+ Pensionsalter 64. Lebensjahr
+ Rechnungsgrundlagen +Richttafeln 2005 G" Prof. Klaus Heubeck



Die Berechnung erfolgt nach der ,Projected Unit Credit’-Methode (Anwartschafts-
barwertmethode). Diese Methode beriicksichtigt neben dem Barwert der erdienten
Pensionsanspriiche und dem Fair Value des Planvermdgens auch die noch ungetilgten
versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste, die sich aus unvorhergesehenen
Anderungen der Pensionsverpflichtung (Differenz von erwartetem zu tatsichlichem
Verpflichtungsumfang) durch abweichende tatsachliche Bestandsveranderungen oder
Gehalts- bzw. Rentenerhéhungen oder durch am Ende des Geschéftsjahres neu festge-
legte Berechnungsparameter (und auch abweichendem tatsachlichem Ertrag aus einem
Planvermdgen bei einem externen Trager vom erwarteten Ertrag) ergeben.

Diese versicherungsmathematischen Gewinne und Verluste werden nach der Korridor-
methode gemal3 IAS 19.92 erfasst, das heil3t diese Gewinne und Verluste brauchen
fur Pensionsverpflichtungen solange nicht erfolgswirksam gebucht zu werden, bis sie
insgesamt zum Bilanzstichtag einen Korridor von zehn Prozent des Maximums aus
dem Barwert der erdienten Pensionsanspriiche und dem Planvermd&gen tberschreiten.
Der (ibersteigende Betrag wird ab dem Folgejahr erfolgswirksam erfasst und auf die
geschatzte durchschnittliche Restarbeitszeit der zu dieser Zeit unter die Versorgungs-
vereinbarung fallenden Berechtigten verteilt.

Die Hohe der Riickstellung ergibt sich aus der Riickstellung des Vorjahres zuziiglich
des zum Beginn des Geschaftsjahres ermittelten Pensionsaufwands abziglich der
liquiditatswirksamen Leistungen.

In den sonstigen Passiva sind die passiven Rechnungsabgrenzungsposten und sonsti-
gen Verpflichtungen sowie abgegrenzte Schulden enthalten.

Die Klassifizierung von Eigen- und Fremdkapitalinstrumenten erfolgt anhand des IAS 32
unter Beriicksichtigung der IDW-Stellungnahme IDW RS HFA 9 zur Bilanzierung von
Finanzinstrumenten nach IFRS vom 12. April 2007. Danach ist ein Finanzinstrument un-
ter anderem dann dem Eigenkapital zuzuordnen, wenn es

« einen Residualanspruch auf einen Anteil der Vermdgenswerte des Unternehmens
nach Abzug aller Schulden begrtindet (IAS 32.11) und

« insbesondere keine vertragliche Verpflichtung beinhaltet, Zahlungsmittel oder
andere finanzielle Verm&genswerte an den Vertragspartner zu ibertragen (IAS 32.16).

Im Nachrangkapital werden nachrangige Schuldscheindarlehen ausgewiesen. Das Ge-
nussrechtskapital betrifft die Fremdkapitalkomponente der von der DKB AG und ihren
Tochterunternehmen emittierten Genussscheine.

Die nachrangigen Schuldscheindarlehen werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bilanziert. Agien und Disagien werden nach der Effektivzinsmethode Uber die Laufzeit
verteilt und erfolgswirksam im Zinsergebnis erfasst.

(21) Sonstige Passiva

(22) Nachrang- und
Genussrechtskapital
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(23) Leasinggeschifte
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Das durch die DKB AG herausgegebene Genussrechtskapital unterscheidet sich hinsicht-
lich der zugrunde liegenden Vertragsbedingungen: Wahrend die Genussscheine der
Serien 1 bis 6 eine Riicknahme in die Eigenbestande der Bank bei VerauBerung durch
den Genussscheininhaber vorsehen, ist dies bei den im Geschdftsjahr 2007 emittierten
Genussscheinen der Serie 7 vertraglich ausgeschlossen. Aus diesem Grund wurden die
Serien 1 bis 6 als zusammengesetzte Finanzinstrumente (Compound Instruments) in ihre
Eigen- und Fremdkapitalkomponente (Split Accounting) aufgeteilt, wahrend die Serie 7
vollstandig dem Eigenkapital zugerechnet wird.

Im Rahmen des Split Accountings erfolgt die Berechnung der Fremdkapitalkomponente
als finanzielle Verbindlichkeit in Hohe der Nominalwerte des emittierten Genussrechts-
kapitals, vermindert um den Barwert der primdr an einem potenziellen Verlust teilneh-
menden Anspriiche auf Grundverzinsung (Eigenkapitalkomponente).

Bis zum 31. Dezember 2008 sind die Genussrechte der Serien 1 bis 6 komplett ausge-
laufen und werden demzufolge nicht mehr in eine Eigen- und Femdkapitalkomponente
aufgeteilt.

Nach IAS 17 wird ein Leasinggeschaft als Finance Lease klassifiziert, wenn im Wesent-
lichen alle Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum verbunden sind, auf den Leasing-
nehmer Ubertragen werden. Alle anderen Leasingverhaltnisse gelten als Operating
Lease.

Bei Konzerngesellschaften, die das Operating-Lease-Geschéft betreiben, verbleibt das
wirtschaftliche Eigentum an dem Gegenstand des Leasingvertrags bei der Konzern-
gesellschaft. Die Leasinggegenstande werden in der Konzernbilanz unter den Sachan-
lagen ausgewiesen. Die Bilanzierung der Leasingobjekte erfolgt zu Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um die Gber die wirtschaftliche Nutzungsdauer planma-
Big erfolgenden Abschreibungen oder aufgrund von Wertminderungen erforderlichen
Wertminderungsaufwendungen. Die Leasingerldse werden, sofern in Einzelfdllen nicht
eine andere Verteilung geboten ist, linear tiber die Vertragslaufzeit bzw. bei der Vermie-
tung von Immobilien gemal den vertraglichen Vereinbarungen vereinnahmt und in
den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

Das wirtschaftliche Eigentum an den im Rahmen von Operating Lease-Vertrdgen Uber-
lassenen Anlagegtitern verbleibt beim Leasinggeber.

Die gezahlten Leasingraten aus Operating-Lease-Verhaltnissen werden in voller Hohe als
Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Die Aufwandsrealisierung
erfolgt linear liber die Vertragslaufzeit. Die Leasingraten werden wie Mietzahlungen auf
einer planmafigen, dem Verlauf des Nutzers entsprechenden Grundlage ermittelt und
in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten Verwaltungsaufwand bzw. im Posten
sonstige betriebliche Aufwendungen erfasst.



Derzeit sind keine Finance-Lease-Vertrage vorhanden, bei denen der DKB-Konzern als
Leasinggeber auftritt.

Im Rahmen von Finance Lease gehaltene Vermogenswerte des Konzerns werden mit
ihrem beizulegenden Zeitwert oder mit den Barwerten der Mindestleasingzahlungen,
falls diese niedriger sind, zu Beginn des Leasingverhdltnisses erfasst. In der Bilanz wer-
den sowohl der Vermdgenswert (Leasingobjekt) als auch die Verpflichtung (Barwert der
Mindestleasingzahlungen) ausgewiesen.

Der Ausweis des Leasingobjekts erfolgt in der Bilanz in dem Posten Sachanlagen, und
die Leasingverpflichtung wird im Posten Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden bzw.
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten verbucht.

Die vom DKB-Konzern zu zahlenden Leasingraten werden in einen ergebnisneutralen
Tilgungs- und einen ergebniswirksamen Zinsaufwandsanteil aufgegliedert. Dabei wer-
den die Leasingzahlungen so auf die Zinsaufwendungen und die Verminderung der
Leasingverbindlichkeit aufgeteilt, dass eine konstante Verzinsung der verbleibenden
Verbindlichkeit erzielt wird. Zinsaufwendungen werden direkt in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Anbahnungs- und Nebenkosten werden Uber die Vertrags-
laufzeit als Aufwand erfasst. Der in den Leasingraten enthaltene Tilgungsanteil wird von
Leasingverbindlichkeiten abgesetzt. Die als Vermdgenswerte ausgewiesenen Leasing-
objekte werden wie selbst erworbene Vermogenswerte abgeschrieben. Der Ausweis der
Abschreibungen erfolgt entsprechend den nicht geleasten Sachanlagen.

Tatsachliche (laufende) Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen wurden mit den
aktuell glltigen Steuersatzen berechnet. Ertragsteuerforderungen bzw. -verpflichtungen
werden insoweit angesetzt, als mit einer Erstattung bzw. Zahlung zu rechnen ist.

Latente Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen ergeben sich aus unterschied-
lichen, temporaren Wertansdtzen eines bilanzierten Vermogenswertes oder einer
Verpflichtung und dem jeweiligen Steuerwert. Hieraus resultieren in der Zukunft vor-
aussichtliche Ertragsteuerbelastungs- und -entlastungseffekte. Diese wurden fiir jedes
Unternehmen, das in den Konzernabschluss einbezogen wird, mit den jeweils anzuwen-
denden Ertragsteuersatzen bewertet, deren Giiltigkeit fiir die Periode der Umkehrung
der temporéren Differenzen aufgrund in Kraft getretener oder bereits verabschiedeter
Steuergesetze zu erwarten ist.

Aktive latente Steuern auf bestehende steuerliche Verlustvortrage und abzugsfahige
temporare Differenzen werden nur insoweit bilanziert, als es wahrscheinlich ist, dass in
der Zukunft ausreichende zu versteuernde Gewinne anfallen, um diese Steuervorteile
nutzen zu kénnen. Soweit bei Konzernunternehmen, die im laufenden oder im vorher-
gehenden Geschaftsjahr einen steuerlichen Verlust erwirtschaftet haben, die Verlustvor-
trdge und die abzugsfahigen temporaren Differenzen die zu versteuernden temporaren
Differenzen Ubersteigen, wurde die Hohe des Ansatzes aktiver latenter Steuern auf der
Basis einer steuerlichen Planungsrechnung fiir das jeweilige Unternehmen bzw. — wenn

(24) Steuern
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steuerliche Organschaft besteht - fiir den jeweiligen Organtrager bestimmt.

Eine Abzinsung latenter Steuern erfolgt nicht. Die Bildung und Fortfiihrung latenter
Ertragsteueranspriiche und -verpflichtungen wird erfolgswirksam vorgenommen,
wenn der zugrunde liegende Sachverhalt erfolgswirksam behandelt wurde und wird
erfolgsneutral in der entsprechenden Eigenkapitalposition vorgenommen, wenn der
zugrunde liegende Sachverhalt erfolgsneutral behandelt wurde.

In der Bilanz sind die tatsdachlichen und latenten Ertragsteueranspriiche und -verpflich-
tungen grundsatzlich in separaten Positionen ausgewiesen. Kurzfristige aktive und
passive latente Steuern aus der Bewertung von Derivaten ohne Sicherungsbeziehungen
wurden saldiert ausgewiesen.

Der dem Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit zuzurechnende Ertragsteuer-
aufwand bzw. -ertrag ist in der Gewinn- und Verlustrechnung des DKB-Konzerns im

Posten Ertragsteuern ausgewiesen.

Ertragsteuern im Zusammenhang mit aufgegebenen Geschéftsbereichen sind im
Berichtsjahr nicht angefallen.

Sonstige Steuern, die nicht ertragsabhangig sind, werden im sonstigen Ergebnis gezeigt.



SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die Segmentberichterstattung erfolgt nach den Regelungen des IFRS 8 und liefert
Informationen Uber die unterschiedlichen Geschéftsfelder des DKB-Konzerns. Der
DKB-Konzern macht damit von der freiwilligen vorgezogenen Anwendung des IFRS 8
Gebrauch.

Grundlage fiir die Segmentberichterstattung ist das Geschaftsmodell der DKB. Die
Segmentierung spiegelt daher die strategischen Geschiftsfelder der Bank wider, wel-
che die Basis der internen Steuerungs-, Organisations- und Berichtsstrukturen sind. Mit
Inkrafttreten des neuen Unternehmenskonzepts (UK V) im Jahr 2008 erfolgte eine Neu-
ausrichtung der strategischen Kundengruppen. Die Segmentberichterstattung bildet
die aktuelle Struktur ab. Die Anpassung der Vorjahreszahlen wird separat dargestellt.

Das Konzernergebnis ist nahezu ausschlielich dem deutschsprachigen Raum zuzuord-
nen. Auf eine regionale Differenzierung wird daher verzichtet.

Die Segmentberichterstattung ist in sechs nachstehend erlduterte Segmente aufgeteilt:

Im Segment Privatkunden werden das Geschaft mit Privatkunden sowie das gesamte
Geschift der kundengruppenunterstiitzenden Tochterunternehmen SKG BANK AG
und DKB Grundbesitzvermittlung GmbH zusammengefasst. Die wesentlichen Pro-
dukte sind das DKB-Cash (bestehend aus Girokonto und Kreditkarte mit Guthaben-
verzinsung), Baufinanzierungen und Privatdarlehen. Die zu Beginn des Jahres von der
BayernLB Gibernommenen Aktivitdten im Co-Branding-Kreditkartengeschaft werden
ebenfalls in diesem Segment abgebildet.

Das Segment Infrastruktur beinhaltet das Geschaft mit Kommunen und Unterneh-
men mit Aufgaben von offentlichem Interesse in den Kundengruppen Wohnen,
Energie und Versorgung, Gesundheit und Pflege, Bildung und Forschung sowie dem
Kompetenzzentrum fiir PPP-Finanzierungen. Wesentliche Produkte sind Darlehen,
Durchleitungsdarlehen, Termin- und Kontokorrentkredite sowie das Einlagenge-
schaft.

Im Segment Firmenkunden werden die Geschéfte mit gewerblichen Unternehmen
gebiindelt. Die folgenden ausgewahlten Zielbranchen bilden hier die Schwerpunkte:
Landwirtschaft und Erndhrung, Umwelttechnik, Gewerbliche Investoren und Freie
Berufe. Dariiber hinaus liegt der Fokus im Kompetenzzentrum fiir Erneuerbare
Energie sowie der Absatzfinanzierung. In dieses Segment flie8t auch das Kredit- und
Einlagengeschaft mit den Konzerntdchtern ein. Wesentliche Produkte sind Darlehen,
Durchleitungsdarlehen, Termin- und Kontokorrentkredite, Avale sowie das Einlagen-
geschaft.

Das Segment Finanzmarkte umfasst das Asset Management und Treasury der DKB
AG. Darunter fallen im Wesentlichen das Refinanzierungsgeschaft, das Pfandbriefge-
schaft, das Einlagengeschaft mit institutionellen Kunden sowie die Eigenhandelsak-
tivitaten. Das Segmentergebnis besteht im Wesentlichen aus dem Zinsergebnis des
Asset Managements, dem Transformationsergebnis der DKB AG, den Ergebnissen aus
der Fair Value Bewertung, aus Sicherungsgeschaften sowie aus Finanzanlagen der

(25) Segment-
berichterstattung
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DKB AG und der SKG BANK AG. Dariiber hinaus werden dem Segment Finanzmarkte
auch die Ergebnisbeitrage der konsolidierten Spezialfonds zugerechnet.

Im Segment Wohnungswirtschaft sind alle Aktivitaten der in der Immobilienbranche
tatigen strategischen DKB-Tochterunternehmen abgebildet. Die Geschéftsaktivitaten
dieser Unternehmen umfassen alle Produkte und Dienstleistungen entlang der
wohnwirtschaftlichen Wertschépfungskette, insbesondere die Bestandsverwaltung
sowie das Baumanagement- und Baubetreuungsgeschéft. Die Umsatzerlose und
Aufwendungen sind vor allem im sonstigen betrieblichen Ergebnis enthalten. Die
Gesellschaften DKB Wohnungsgesellschaft Sachsen mbH, DKB Wohnungsgesellschaft
Thiringen Lusan Briite GmbH & Co. KG und DKB Wohnungsgesellschaft Thiiringen
Lusan Zentrum GmbH & Co. KG wurden 2008 erstmalig in den Konsolidierungskreis
des DKB-Konzerns aufgenommen und sind deshalb in den Vorjahresvergleichszahlen
des Segments Wohnungswirtschaft nicht enthalten. Der hieraus resultierende

Effekt auf das Ergebnis vor Steuern betragt insgesamt -0,7 Mio. EUR und betrifft im
Wesentlichen das sonstige Ergebnis sowie den Verwaltungsaufwand. Der Effekt auf
das Segmentvermdgen betragt insgesamt 163,1 Mio. EUR. Das Segmentergebnis des
Vorjahres wird vom Verkauf der GBWAG-Gruppe mit einem Entkonsolidierungserfolg
in Hohe von insgesamt 502,3 Mio. EUR, welcher in der Uberleitungsspalte im Ergebnis
aus Finanzanlagen enthalten ist, beeinflusst.

Das Segment Sonstiges beinhaltet Ergebnisbeitrage, die nicht verursachungsgerecht
auf die Segmente verteilt werden konnen bzw. bereichstibergreifende Geschaftsvor-
falle, wie z. B. den zentralen Verwaltungsaufwand sowie Sondereffekte. Der Ergeb-
nisbeitrag der DKB AG in diesem Segment betragt -49,8 Mio. EUR (Vorjahr 321,6 Mio.
EUR) und ist maBgeblich auf den zentralen Verwaltungsaufwand in H6he von 56,8
Mio. EUR (Vorjahr 65,5 Mio. EUR) sowie die Ausschiittungen von konsolidierten
Tochterunternehmen in Hohe von 10,7 Mio. EUR (Vorjahr 402,0 Mio. EUR) und nicht
konsolidierten Tochterunternehmen in Hohe von 0,4 Mio. EUR (Vorjahr 3,8 Mio. EUR)
sowie die Refinanzierung der Beteiligungsbuchwerte zuriickzufihren.

Uber den Ergebnisbeitrag der Bank hinaus werden im Segment Sonstiges auch die
Ergebnisbeitrage der sonstigen konsolidierten Tochter der DKB AG abgebildet, die
keinem der anderen fiinf Segmente zugeordnet werden. Dies betrifft die DKB Finance
GmbH und die MVC Unternehmensbeteiligung GmbH, die als kundengruppen-
unterstiitzende Beteiligungen insbesondere in den Bereichen Unternehmens- und
Venture-Capital-Beteiligungen sowie der Weiterentwicklung von gewerblichen
Immobilienobjekten tiber Objektbeteiligungen tatig sind. Auch die Ergebnis-
beitrage der iber die DKB PROGES GmbH gehaltenen Beteiligung an der in der
Energiewirtschaft operierenden Stadtwerke Cottbus GmbH sowie der in Abwicklung
befindlichen Restrukturierungseinheit, bestehend aus den Gesellschaften DKB
Wohnungsbau und Stadtentwicklung GmbH, DKB Wohnen GmbH und Bauland
GmbH Baulandbeschaffung-, ErschlieBungs- und Wohnbaugesellschaft, werden im
Segment Sonstiges dargestellt. Die einzelnen Ergebniskomponenten flieBen hierbei
im Wesentlichen in das sonstige betriebliche Ergebnis sowie in den Verwaltungs-
aufwand ein.



Die Segmentinformationen basieren auf der betriebswirtschaftlicheninternen Deckungs-
beitragsrechnung sowie auf den Daten des externen Rechnungswesens.

Samtliche Konsolidierungseffekte innerhalb des DKB-Konzerns werden in der Uberlei-
tungsspalte dargestellt. Fiir 2008 sind dies insbesondere Konsolidierungsbuchungen aus
der Einbindung der DKB Grundbesitzvermittlung GmbH, welche im Wesentlichen in das
Provisionsergebnis einflieen, sowie die Zurlicknahme der auf den Beteiligungsbuch-
wert des Spezialfonds vorgenommene Abschreibung im Fair Value Ergebnis. Im Er-
gebnis 2008 sind keine dariiber hinausgehenden erliuterungspflichtigen Uberleitungs-
positionen enthalten.

Intersegmentdre Transaktionen sind lediglich in der Position Zinsliberschuss des Seg-
ments Firmenkunden enthalten und betreffen das Kredit- und Einlagengeschaft mit
Konzerntdchtern. Der im Segment Firmenkunden hieraus erwirtschaftete Gesamtbetrag
belduft sich auf 4,8 Mio. EUR (Vorjahr: 6,0 Mio. EUR). Es bestehen keine Abhdngigkeiten
von wesentlichen Kunden gemal IFRS 8.34.

Der Zinstiberschuss wird fiir die interne Steuerung der Geschaftsfelder mittels der
Marktzinsmethode aus der Differenz zwischen dem Kundenzinssatz und dem Marktzins-
satz eines addquaten Geld- oder Kapitalmarktgeschafts ermittelt. Ebenfalls enthalten
sind Ertrdge aus Wertpapieren, Aktien und laufende Ertrage aus Tochterunternehmen.
Die Besonderheiten der IFRS-Rechnungslegung werden, soweit eine direkte Zuordnung
maglich ist, in den jeweiligen Segmenten berlicksichtigt.

In Ubereinstimmung mit der IFRS-Rechnungslegung wurde das Provisionsergebnis auf
Basis der Geschaftsherkunft mit Daten des internen Reportings und des externen Rech-
nungswesens auf die Segmente verteilt.

Die Risikovorsorge, die Ergebnisse aus der Fair Value Bewertung, aus Sicherungsgeschaf-
ten und aus Finanzanlagen sowie das sonstige Ergebnis werden nach den Grundsétzen
der IFRS ermittelt. Der Verwaltungsaufwand der Segmente enthalt alle direkt zuorden-
baren Personal- und Sachaufwendungen sowie allokierte indirekte Verwaltungsauf-
wendungen (insbesondere zentrale Vertriebs- und IT-Kosten) in Héhe von 70,6 Mio. EUR
(Vorjahr: 80,5 Mio. EUR).

Das Segmentvermogen wird grundsatzlich auf Basis der bilanziellen Werte ermittelt. Eine
Ausnahme bilden die Kundenforderungen, welche mit Nominalwerten ausgewiesen
werden. Der Unterschiedsbetrag von 76,5 Mio. EUR (Vorjahr: 58,4 Mio. EUR) sowie die
Risikovorsorge auf Forderungen der DKB AG von -415,4 Mio. EUR (Vorjahr: -526,4 Mio.
EUR) sind in der Uberleitungsspalte enthalten.

Das durchschnittliche Eigenkapital setzt sich zusammen aus dem gezeichneten Kapital,
der Kapitalriicklage, der gesetzlichen Riicklage, den anderen Gewinnriicklagen sowie
dem Bilanzgewinn abziiglich der Ausschiittung an Anteilseigner und wird den einzel-
nen Segmenten entsprechend den durchschnittlichen allokierten Risikopositionen
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gemal den aufsichtsrechtlichen Meldekennziffern (Risikoaktiva und Marktrisiken
gemal Kreditrisiko-Standardansatz nach § 2 i. V. m. §§ 24 ff. SolvV sowie operationelle
Risiken gem. Standardansatz Basel Il) zugeordnet. Die Vorjahreszahlen gemaf} den
aufsichtsrechtlichen Meldekennziffern sind Risikoaktiva und Marktrisiken im Sinne des
Grundsatz | des Kreditwesengesetzes.

Der Return on Equity (ROE) ermittelt sich als Quotient zwischen dem Ergebnis vor
Steuern (ohne Fremdanteile und Verdnderung der Teilgewinnabfiihrungsriicklage)
und dem zugeteilten durchschnittlichen Eigenkapital. Das Verhdltnis des Verwal-
tungsaufwands zur Summe der Ergebnispositionen wird in der Cost-Income-Ratio
(CIR) dargestellt. In Ubereinstimmung mit der Methodik im BayernLB-Konzern wird
das Ergebnis aus Finanzanlagen nicht mehr als Ergebnisposition berticksichtigt. Die
Kennzahlen werden fiir alle marktrelevanten Geschaftsfelder erhoben. Fiir das Seg-
ment Sonstiges wird aufgrund der eingeschrankten Aussagekraft auf die Erhebung
und Angabe dieser Kennzahlen verzichtet.

Gegenliber der im Vorjahr veroffentlichten Segmentberichterstattung sind folgende
Anderungen beriicksichtigt:

Umsetzung des UKV in der Segmentberichterstattung. Die Vergleichszahlen des
Vorjahres wurden auf Basis von Wanderungsmatrizen zwischen den Segmenten
entsprechend in die neue Struktur tibergeleitet.

Zusatzliche Allokation von indirekten Kosten im Verwaltungsaufwand (insbesondere
zentrale Vertriebs- und IT-Kosten) sowie in der Risikovorsorge (Eingange abgeschrie-
bener Forderungen) auf die Marktsegmente. Ergebnisverlagerung von -66,4 Mio. EUR
vom Segment Sonstiges in die Segmente Privatkunden (-20,6 Mio. EUR), Infrastruktur
(-24,7 Mio. EUR) und Firmenkunden (-21,1 Mio. EUR).

Umsetzung einer veranderten Konsolidierungssystematik der DKB Grundbesitzver-
mittlung GmbH in der Segmentberichterstattung mit einer Ergebnisverlagerung von
20,1 Mio. EUR vom Segment Privatkunden zur Uberleitungs-/Konsolidierungsspalte.

+ Umgliederung des Ergebnisses aus der Fair Value Bewertung der SKG BANK AG im
Hinblick auf eine konzerneinheitliche Darstellung. Ergebnisverlagerung von 2,9 Mio.
EUR vom Segment Privatkunden zum Segment Finanzmérkte.

Umgliederung der Restrukturierungseinheit, da in dieser das in Abwicklung
befindliche Altgeschaft der Baumanagementgesellschaften gebiindelt wurde.
Ergebnisverlagerung von -56,8 Mio. EUR (im aktuellen Jahr: -7,3 Mio. EUR) und
Vermogensverlagerung von 425,4 Mio. EUR (im aktuellen Jahr: 359,6 Mio. EUR) vom
Segment Wohnungswirtschaft zum Segment Sonstiges.

Umsetzung der verdanderten Berechnungsmethodik fiir die Cost-Income-Ratio in der
Segmentberichterstattung.

Die Eigenkapitalrendite wurde angepasst auf die tatsachliche Ausschiittung
an den Anteilseigner.



Segmentberichterstattung 2008
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Zinsuberschuss 186,9 193,9 1241 -83,5 -16,0 -0,8 -25,9 378,7
Risikovorsorge -24,8 -1,6 -40,7 0,6 -1,5 - - -68,0
Provisionsergebnis -47,7 4,3 19,1 -0,5 -0,5 1,0 -10,7 -35,0
Ergebnis aus der Fair Value i i ) 04 08 i 139 12,7
Bewertung
Ergebljls aus Sicherungs- i i ) 70,8 i i i 70,8
geschiften
Ergebnis aus Finanzanlagen - - - -144,0 -4,9 -1,5 53 -145,1
Verwaltungsaufwand -85,5 -50,2 -54,2 -4,4 -22,8 -90,5 8,2 -299,4
Sonstiges Ergebnis 0,9 - - - 39,7 27,2 -8,9 58,9
Ergebnis vor Steuern 29,8 146,4 48,3 -161,4 -6,8 -64,6 -18,1 -26,4
Segmentvermdgen 16.496,0 21.253,4 7.791,1 3.764,3 1.172,8 1.5049 | -2.633,2 49.349,3
Risikopositionen 10.024,0 7.973,0 7.155,4 752,8 857,3 769,3 27.531,8
Durchschnittlich
urchschnittliches 5085 5973 4880 59,1 56,5 68,6 1.868,0
Eigenkapital
Eigenkapitalrendite (ROE) 5,0% 24,5% 99% | <-100% -12,0% -1,4%
Cost-Income-Ratio (CIR) 61,0% 25,3% 37,8% <0% 101,8% 61,6%
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Segmentberichterstattung 2007
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Zinsiberschuss 139,9 192,8 126,9 -55,7 -15,9 4174 -409,2 396,2
Risikovorsorge -26,3 -1,1 -41,9 - -0,1 -0,6 3,8 -66,2
Provisionsergebnis -40,7 2,1 19,6 - 0,3 -11 -6,4 -26,2
Ergebni der Fai
rgebnis aus der Fair ) . - 60,8 0,5 - 0,1 61,4
Value Bewertung
E . . )
rgeb[us aus Sicherungs i i i 19 ) ) i 1.9
geschiften
Ergebnis aus Finanzanlagen - - - 17,8 -15,0 -0,6 517,7 519,9
Verwaltungsaufwand -69,1 -46,7 -55,1 -6,1 -27,1 -92,9 8,3 -288,7
Sonstiges Ergebnis 0,3 3,4 - - 450,2 -46,0 -377,1 30,8
Ergebnis vor Steuern 4,1 150,5 49,5 14,9 392,9 276,2 -262,8 625,3
Segmentvermdégen 11.503,0 | 20.033,3 6.784,8 2.802,1 975,3 1.226,8 | -1.669,2 | 41.656,1
Risikopositionen 8.617,6 7.818,8 5.776,7 1.010,8 700,2 758,9 -| 24.683,0
Durchschnittlich
urchschnittliches 5306~ 5329 3867 833 84,4 83,2 - 17010
Eigenkapital
Eigenkapitalrendite (ROE) 0,8% 28,2% 12,8% 17,9% | 465,5% - - 36,5%
Cost-Income-Ratio (CIR) 69,4% 23,6% 37,6% >100% 6,2% - - 62,7%
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Zinsertrage
Zinsertrdge aus Kredit- und Geldmarktgeschéften

Zinsertrdage aus Schuldverschreibungen und anderen
festverzinslichen Wertpapieren

Laufende Ertrage aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren

Laufende Ertrdage aus Anteilen an nicht konsolidierten
Tochterunternehmen

Laufende Ertrdge aus sonstigen Beteiligungen

Laufende Ertrage aus Gewinngemeinschaften und
Gewinnabflihrungsvertragen

Laufende Ertrdge aus sonstigen Finanzanlagen
Zinsertrage aus Derivaten des Hedge Accountings

Zinsertrage aus Derivaten in wirtschaftlichen
Hedge-Beziehungen

Zinsaufwendungen

Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten gegentiber
Kreditinstituten und Kunden

Zinsaufwendungen flr verbriefte Verbindlichkeiten
Zinsaufwendungen fiir Nachrangkapital
Zinsaufwendungen fir Derivate des Hedge Accountings

Zinsaufwendungen fiir Derivate in wirtschaftlichen
Hedge-Beziehungen

Sonstige Zinsaufwendungen

Insgesamt

ANGABEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

2008

2.162,6

2.040,0

77,2

3,2

1,7

04

3,2

1,7

15,6

19,6

-1.783,9

-1.625,5

-109,3
-16,5

-2,5

-6,4

-23,7

378,7

2007

1.824,9

1.740,2

64,8

6,0

2,2

1,9

4,8

1,6

34

-1.428,7

-1.260,3

-103,0
-19,5

-19,4

-11,8

-14,7

396,2

Fir finanzielle Vermégenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgs-
wirksam zum Fair Value bewertet werden, betragt der gesamte Zinsertrag 2.134,3 Mio.
EUR (Vorjahr 1.803,1 Mio. EUR) und der gesamte Zinsaufwand 1.781,4 Mio. EUR (Vorjahr

1.397,5 Mio. EUR).

In den Zinsertrédgen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften sind Ertrage aus wertberich-
tigten Forderungen (Unwinding-Effekt) in Hohe von 18,0 Mio. EUR (Vorjahr 22,1 Mio.

EUR) enthalten.

(26) Zinstuiberschuss
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In den Zinsertrdgen aus Schuldverschreibungen und festverzinslichen Wertpapieren
sind Agien/Disagien aus der Amortisierung in Hohe von 8,3 Mio. EUR enthalten.

In den Zinsaufwendungen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften sind Amortisationen
aus dem aktivischen Portfolio-Hedge Adjustment in Héhe von 9,9 Mio. EUR (Vorjahr

0,0 Mio. EUR) enthalten.

(27) Risikovorsorge

2008 2007
Zufiihrungen -150,1 -170,2
Wertberichtigungen auf Forderungen 150,1 153,0
Ruickstellungen im Kreditgeschaft 0,0 17,2
Auflésungen 65,6 82,5
Wertberichtigungen auf Forderungen 43,3 80,3
Ruckstellungen im Kreditgeschaft 223 2,2
Eingange auf abgeschriebene Forderungen 16,5 21,5
Insgesamt -68,0 -66,2

(28) Provisionsergebnis

2008 2007
Effektengeschaft 13 13
Kreditgeschaft -32,7 -13,8
Zahlungsverkehr -13,2 -14,4
Kommerzielles Auslandsgeschaft 0,5 0,5
Kreditkartengeschaft 11,4 0,5
Sonstiges Dienstleistungsgeschaft -2,3 -0,3
Insgesamt -35,0 -26,2
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Das Provisionsergebnis setzt sich aus Provisionsertrdagen in Hohe von 159,8 Mio. EUR
(Vorjahr 50,9 Mio. EUR) saldiert mit Provisionsaufwendungen in Héhe von 194,8 Mio.
EUR (Vorjahr 77,1 Mio. EUR) zusammen.

Provisionsertrdge aus finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten in Hohe
von 150,6 Mio. EUR (Vorjahr 36,3 Mio. EUR) und Provisionsaufwendungen in Hohe von
173,3 Mio. EUR (Vorjahr 54,4 Mio. EUR) wurden in der Berichtsperiode nicht als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft.

2008 2007

Handelsergebnis 4,2 83,3
Zinsbezogene Geschifte 1,5 88,8
Aktien-/Indexbezogene Geschéfte und Geschafte

. . - 2,7 -5,5
mit sonstigen Risiken
Fair Value Ergebnis aus der Fair Value Option 8,5 -21,9
Insgesamt 12,7 61,4

Bezliglich der Entwicklung des Handelsergebnisses wird auf die Erlduterungen im
Konzernlagebericht verwiesen.

Die Zinsertrage und -aufwendungen aus den Fair Value Option-Bestanden werden im
Zinsuiberschuss ausgewiesen.

2008 2007

Bewertungsergebnis aus Fair Value Hedges (Mikro-Hedges) 19,6 -1,9
Bewertungsergebnis der Grundgeschifte 308,9 -70,6
Bewertungsergebnis der Sicherungsinstrumente -289,3 68,7
Bewertungsergebnis aus Fair Value Hedges 512
(Portfolio-Hedges) !
Bewertungsergebnis der Grundgeschéfte 593,4 -
Bewertungsergebnis der Sicherungsinstrumente -542,2 -
Insgesamt 70,8 -1,9

(29) Ergebnis aus der
Fair Value Bewertung

(30) Ergebnis aus
Sicherungsgeschiften
(Hedge Accounting)
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(31) Ergebnis aus
Finanzanlagen
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Ergebnis aus AfS-Finanzanlagen
- VerduBerungsergebnis
- Bewertungsergebnis
Ergebnis aus LaR-Finanzanlagen
- Bewertungsergebnis

Ergebnis aus der Verau3erung von Tochterunternehmen

Insgesamt

2008

-146,3

-37,1

-109,2

-0,3

1,5

-145,1

2007

17,6

23,1

-5,5

502,3

519,9

Das Ergebnis aus der Verauf3erung von Tochterunternehmen im Vorjahr in Hohe von
502,3 Mio. EUR resultierte aus dem Verkauf der GBWAG-Gruppe an die BayernLB.

Erstmalig wird im Geschéftsjahr unter den Finanzanlagen der in LaR umklassifizierte
Wertpapierbestand ausgewiesen, auf den eine Portfoliowertberichtigung in Hohe von

0,3 Mio. EUR gebildet wurde.



(32) Verwaltungsaufwand

2008 2007

Personalaufwand -124,4 -122,2
Léhne und Gehalter -99,6 -98,4
Soziale Abgaben -17,4 -16,2
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung -74 -7.6

darunter

- Aufwendungen fiir beitragsorientierte Versorgungsplane -03 -0,3
Andere Verwaltungsaufwendungen -163,8 -161,4
Gebdudekosten (non-investment properties) -22,8 -22,3
DV-Kosten -37,7 -46,3
Burokosten -2,7 -3,1
Werbung -16,3 -14,3
Kommunikations- und sonstige Vertriebskosten -11,5 -16,9
Beitrage, Rechts- und Beratungskosten -23,4 -29,5
Sonstige Verwaltungsaufwendungen -49,4 -29,0
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Sachanlagen -11,2 -5,1
Insgesamt -299,4 -288,7

Im Personalaufwand sind andere langfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer in Hohe
von 2,4 Mio. EUR (Vorjahr 0,5 Mio. EUR) enthalten. Leistungen aus Anlass der Beendigung
des Arbeitsverhaltnisses waren im Vorjahr in Hohe von 1,0 Mio. EUR (Berichtsjahr 0,0 Mio.
EUR) enthalten.

Die langfristig falligen Leistungen an Arbeitnehmer betreffen insbesondere die Zufiih-
rungen zu Riickstellungen fiir Jubilden, Altersteilzeit und Uberstundenvergiitung.

Bei den Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses handelt es sich
im Wesentlichen um Abfindungszahlungen.

Die Abschreibungen auf als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebdude und
immaterielle Vermdgenswerte werden im sonstigen Ergebnis ausgewiesen.
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(33) Sonstiges Ergebnis
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Sonstige Ertrage

Mietertrage

darunter
— Mietertrage aus als Finanzinvestition
gehaltenen Grundstiicken und Gebauden

Verduflerungsgewinne aus Sachanlagen, immateriellen
Vermogenswerten und aus als Finanzinvestition
gehaltenen Grundstiicken und Gebauden

Gewinne aus der VerduBerung von Immobilien
des Vorratsvermdgens

Ertrdge aus Zuschreibungen von Sachanlagen,
immateriellen Vermdgenswerten, Immobilien des
Vorratsvermdgens und aus als Finanzinvestition
gehaltenen Grundstiicken und Gebauden

Gewinne aus zur Verduf3erung gehaltenen langfristigen
Vermogenswerten und Verduf3erungsgruppen

Ertrdge aus der Aufldsung von Riickstellungen

Ubrige sonstige Ertrage

2008

256,6

54,0

52,0

2,1

1,5

0,6

10,2

188,2

2007

211,0

36,0

34,5

0,2

0,1

4,0

0,1

10,8

159,8

Die Wertaufholungen aufgrund von Anpassungen des Liegenschaftszinssatzes, Leer-
standsveranderungen, Abrisskosten und sonstigen Mietanpassungen betreffen aus-

schliellich als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebaude.

In den ubrigen sonstigen Ertrdgen sind Umsatzerlése aus dem Energieabsatz und
Stromhandel in Hohe von 94,2 Mio. EUR (Vorjahr 93,0 Mio. EUR), Ertrdge aus Lieferun-
gen und Leistungen in Hohe von 17,2 Mio. EUR (Vorjahr 0,8 Mio. EUR) sowie Ertrage aus
Bestandserhéhungen im Rahmen von Ankaufen von Immobilien des Vorratsvermogens

enthalten.



Sonstige Aufwendungen

VerduBerungsverluste aus Sachanlagen, immateriellen
Vermégenswerten und aus als Finanzinvestition
gehaltenen Grundstiicken und Geb&duden

Verluste aus der VerauBBerung von Immobilien
des Vorratsvermdgens

Abschreibungen auf Immobilien des Vorratsvermdgens

Abschreibungen auf die als Finanzinvestition
gehaltenen Grundstiicke und Gebaude

Aufwendungen aus der Bildung von Riickstellungen

Laufende Aufwendungen auf die als Finanzinvestition
gehaltenen Grundstiicke und Geb&ude

Aufwendungen aus Verlustiibernahmen
Aufwendungen fiir sonstige Steuern
Ubrige sonstige Aufwendungen

Sonstiges Ergebnis insgesamt

2008

-197,7

2007

-180,2

-21,0

-17,4

Ereignisse und Umstande, die zur Erfassung der Wertminderungsaufwendungen gefiihrt
haben, sind insbesondere Anderungen der Bewertungsparameter, wie nachhaltige

Sollmieten, Leerstinde, Bodenrichtwerte, Mietriickgang und die Anderung von Abriss-

konzeptionen.

In den {brigen sonstigen Aufwendungen sind Aufwendungen aus dem Energieabsatz
und Stromhandel in Hohe von 68,5 Mio. EUR (Vorjahr 68,3 Mio. EUR) und Aufwendungen
furr Verkaufsgrundstiicke in Hohe von 16,2 Mio. EUR (Vorjahr 9,8 Mio. EUR) enthalten.
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(34) Ertragsteuern
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2008 2007

Tatsachliche Ertragsteuern 14,2 -0,9
In- und ausldndische Korperschaftsteuer
. . N 10,4 -17,8
inklusive Solidaritatszuschlag
Gewerbesteuer/ausldndische lokale Steuer 38 16,9
Latente Ertragsteuern -8,3 -61,1
In- und auslandische Korperschaftsteuer inklusive

e -0,3 -34,3
Solidaritatszuschlag
Gewerbesteuer/ausldndische lokale Steuer -8,0 -26,8
Insgesamt 59 -62,0

Der tatsachliche Steuerertrag (Vorjahr Steueraufwand) ergibt sich im Wesentlichen aus
der Auflésung von Steuerrlickstellungen in Hohe von 16,3 Mio. EUR (Vorjahr 3,2 Mio.
EUR) und wird um Steueraufwendungen fiir das laufende Jahr um 2,1 Mio. EUR (Vor-
jahr 0,5 Mio. EUR und 3,6 Mio. EUR aufgrund Umkehrung temporérer Differenzen)
gemindert.

Die latenten Steueraufwendungen/-ertrage sind mit -8,3 Mio. EUR (Vorjahr -61,1 Mio.
EUR) auf die Veranderung von tempordren Differenzen zuriickzufiihren. Eine Saldierung
aktiver und passiver latenter Steuern aus der Bewertung von Derivaten ohne Sicherungs-
beziehungen erfolgte in Hohe von 6,2 Mio. EUR (Vorjahr 0,0 Mio. EUR).

Die aufgrund von veranderten Einschdtzungen im Berichtsjahr erfolgte erstmalige
Beriicksichtigung von in Vorjahren nicht angesetzten latenten Steuern auf Verlustvortra-
ge in Hohe von 27,0 Mio. EUR und abzugsfahigen tempordren Differenzen in Hohe von
5,2 Mio. EUR haben die latenten Steueraufwendungen um 32,2 Mio. EUR (Vorjahr 4,3 Mio.
EUR) vermindert. Aufgrund eines mittelbaren Anteilseignerwechsels auf Konzernebene
und dem damit verbundenen anteiligen Wedfall von Verlustvortragen nach § 8c KStG
mindern sich aktive latente Steuern auf Verlust- und Zinsvortrage um 41,9 Mio. EUR.

Zusatzlich ergaben sich Steuereffekte aus Anderungen der bei den Konzernunter-
nehmen jeweils anzuwendenden Steuersitze infolge von Anderungen von Hebesatzen
bei der Gewerbesteuer in Hohe von insgesamt 1,3 Mio. EUR (Vorjahr 25,4 Mio. EUR).

Der ausgewiesene Steuerertrag (Vorjahr Ertragsteueraufwand) ist im Berichtsjahr um
2,8 Mio. EUR geringer (Vorjahr 190,0 Mio. EUR) als der erwartete Steuerertrag (Vorjahr
Ertragsteueraufwand). Die Bestimmungsgriinde fiir diese Abweichung werden in nach-
stehender Tabelle dargestellt.



2008 2007

Ergebnis vor Steuern -26,4 625,3
Konzernertragsteuersatz in % 32,9 40,3
Erwarteter Ertragsteueraufwand -8,7 252,0
Auswirkungen abweichender lokaler Steuersdtze 0,8 25,5

Auswirkungen von im Geschéftsjahr erfassten

Steuern aus Vorjahren 147 >0
Auswirkungen von Steuersatzanderungen 0,1 -4,2
Auswirkungen von nicht abziehbaren Betriebsausgaben 31,1 36,9
Auswirkungen steuerfreier Ertrdge -6,3 -216,6
Auswirkungen permanenter Effekte bilanzieller Art -7.0 -39,3
Auswirkungen von Wertberichtigungen/Ansatzkorrekturen -3,7 4,3
Auswirkungen von Bemessungsgrundlagentransfers 0,1 1,7
Sonstige Auswirkungen 2,4 6,7
Effektiver Ertragsteueraufwand -5,9 62,0
Effektiver Ertragsteuersatz in % 223 9,9

Der erwartete Ertragsteueraufwand wurde mit dem fiir die DKB AG anzuwendenden
Steuersatz berechnet. Bei einem Korperschaftsteuersatz in Héhe von 15,0 Prozent,
einem Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent und einem Gewerbesteuersatz von
17,1 Prozent ergibt sich ein Konzernertragsteuersatz von 32,9 Prozent.

Die Auswirkungen der nicht abziehbaren Betriebsausgaben beinhalten insbesondere
VerauBerungsverluste aus Aktienfonds, die den Steueraufwand um 27,5 Mio. EUR erhoh-
ten. Die Auflésung von Steuerriickstellungen bewirkte eine Minderung des erwarteten
Steueraufwands um 14,7 Mio. EUR.

Die steuerlich nicht abziehbaren Betriebsausgaben werden im DKB-Konzern im Wesent-
lichen aus nicht abziehbaren Aufwendungen in Bezug auf Beteiligungsverauf3erungen
bzw. Dividenden bestimmt.

Die Abweichung zum tatsachlichen jahrlichen effektiven Steuersatz ist insbesondere
durch die Auswirkung bei den steuerlichen Verlustvortragen (erstmaliger Ansatz und
untergehende Verlust- und Zinsvortrage) und die nichtabziehbaren Betriebsausgaben
bedingt.
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ANGABEN ZUR BILANZ

(35) Barreserve

(36) Forderungen
an Kreditinstitute
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2008
Kassenbestand 74
Guthaben bei Zentralnotenbanken 282,6
Insgesamt 290,0

2007

56

252,0

257,6

Die Guthaben bei Zentralnotenbanken werden in Euro bei verschiedenen Hauptver-

waltungen der Deutschen Bundesbank unterhalten.

2008 2007
Forderungen an inléndische Kreditinstitute 237,0 595,5
Forderungen an auslandische Kreditinstitute 51,1 246,2
Insgesamt 288,1 841,7
Aufgliederung der Forderungen an Kreditinstitute nach Laufzeiten
2008 2007
Taglich fallig 50,6 259,4
Befristet mit Restlaufzeit
- bis drei Monate 53 3173
— mehr als drei Monate bis ein Jahr 57 51,5
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 50,7 50,5
- mebhr als finf Jahre 175,8 163,0
Insgesamt 288,1 841,7

Fur Forderungen an Kreditinstitute bestanden zum 31. Dezember 2008 unverandert

keine Wertberichtigungen.



(37) Forderungen

an Kunden

2008
Forderungen an inldndische Kunden 44.620,5
Forderungen an auslandische Kunden 554,6
Insgesamt 45.175,1

2007

37.493,0

317,8

37.810,8

Aufgliederung der Forderungen an Kunden nach Laufzeiten

2008

Befristet mit Restlaufzeit

- bis drei Monate 3.248,7

- mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.768,0

—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 8.538,3

- mebhr als finf Jahre 30.803,0
Unbestimmte Laufzeiten 8171
Insgesamt 45.175,1

2007

1.105,7
1.273,2
6.454,6
26.629,6

2.347,7

37.810,8

In den Forderungen an Kunden sind Forderungen aus Kommunalkrediten in Hohe von

6.669,9 Mio. EUR (Vorjahr 7.206,0 Mio. EUR) enthalten.

17.294,9 Mio. EUR (Vorjahr 14.115,7 Mio. EUR) des Bestands der Forderungen an Kunden

wurden durch Grundpfandrechte gesichert.

Forderungen aus Finanzierungsleasingvertragen bestehen derzeit nicht.
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(38) Risikovorsorge
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Einzelwertberichtigung

Stand zum 01.01.

Erfolgswirksame
Veranderungen

Zufiihrungen
Auflésungen
Unwinding

Erfolgsneutrale
Veranderungen

Veranderungen des
Konsolidierungskreises

Verbrauch

Stand zum 31.12.

Forderungen an

Kreditinstitute

2008

2007

Forderungen
an Kunden
2008 2007
-412,8| -668,2
-54,0 -52,4
-109,7 -110,0
37,7 355
18,0 22,1
158,2 307,8
158,2 307,8
-308,6 -412,8

Insgesamt

2008 2007
-412,8 -668,2
-54,0 -52,4
-109,7 -110,0
37,7 35,5
18,0 22,1
158,2 307,8
158,2 307,8
-308,6 -412,8




Aufgliederung der Einzelwertberichtigungen nach Branchen

Fahrzeugindustrie
Baugewerbe
Verbrauchsgiiterindustrie
Nahrungsmittelindustrie
Gesundheitswesen
Hotelgewerbe
Maschinen- und Anlagenbau
Papierindustrie

Private Kunden
Wohnungswirtschaft
Offentliche Hand

Eisen- und Stahlindustrie

Technologiebranche

Energie- und Versorgungsindustrie

Sonstige

2008

-12,4
-28,3
-43,2

-11,0

-44.8

-103,0
-2,0

-1,7

2007

-28,3

-412,8
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(39) Aktivisches Portfolio-
Hedge Adjustment
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Portfoliowertberichtigungen

Forderungen an Forderungen

Kreditinstitute an Kunden Insgesamt

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Stand zum 01.01. - - -115,6 -160,3 -115,6 -160,3
Erfq.lgswwksame ) ) 348 18 348 18
Veranderungen

Zufiihrungen - - -40,4 -43,0 -40,4 -43,0
Auflésungen - - 5,6 44,8 5,6 44,8
Unwinding - - - - - -
Erfolgsneutrale - - 404 429 404 429
Veranderungen

Verdanderungen des ) ) ) ) ) )
Konsolidierungskreises

Verbrauch - - 40,4 42,9 40,4 42,9
Stand zum 31.12. - - -110,0 -115,6 -110,0 -115,6

Der Gesamtbetrag der zinslos gestellten Kredite belief sich zum 31. Dezember 2008 auf
535,5 Mio. EUR (Vorjahr 467,8 Mio. EUR).

Im Geschaftsjahr 2008 wurden Forderungen in Hohe von 40,4 Mio. EUR (Vorjahr 42,9 Mio.
EUR) direkt abgeschrieben.

Die Eingdnge auf abgeschriebene Forderungen betrugen 16,5 Mio. EUR (Vorjahr
21,5 Mio. EUR).

Die Risikovorsorge fiir Eventualverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen wird als
Ruckstellung fiir Risiken aus dem Kreditgeschaft gezeigt (siehe Note 53).

Die Risikovorsorge auf LaR-Wertpapier-Bestande wird unter den Finanzanlagen ausge-
wiesen.

Das Hedge Adjustment zinsgesicherter Forderungen im Portfolio Fair Value Hedge
betragt 583,6 Mio. EUR. Dem steht auf der Passivseite unter dem Posten negative
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (Hedge Accounting) ein gegenlaufiger,
anndhernd gleich hoher Betrag gegentiber.



2008 2007
Positive Marktwerte aus derivativen 204 330
Finanzinstrumenten (kein Hedge Accounting) ! !
Insgesamt 204 33,0

Der Bestand an positiven Marktwerten aus derivativen Finanzinstrumenten teilt sich
auf in zinsbezogene Geschéfte in Hohe von 12,4 Mio. EUR (Vorjahr 29,3 Mio. EUR) und
wahrungsbezogene Geschifte in Hohe von 8,0 Mio. EUR (Vorjahr 3,7 Mio. EUR).

In den positiven Marktwerten sind inlandische derivative Finanzinstrumente in Hohe
von 9,1 Mio. EUR (Vorjahr 32,0 Mio. EUR) und ausléndische derivative Finanzinstrumente

in Hohe von 11,3 Mio. EUR (Vorjahr 1,0 Mio. EUR) enthalten.

Aufgliederung der Handelsaktiva nach Laufzeiten

2008 2007
Befristet mit Restlaufzeit
- bis drei Monate 1,8 0,1
—mehr als drei Monate bis ein Jahr 4,7 -
—mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 13,1 0,7
—mehr als funf Jahre 0,8 32,2
Unbestimmte Laufzeiten - -
Insgesamt 204 33,0
2008 2007
Positive Marktwerte aus Fair Value Hedges (Mikro-Hedges) - 22,1
Insgesamt - 22,1

Aufgrund der Anderung des Marktzinsniveaus werden im Berichtsjahr keine positiven
Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten ausgewiesen.

(40) Handelsaktiva

(41) Positive Marktwerte
aus derivativen
Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)
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(42) Finanzanlagen
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Aufgliederung der positiven Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten nach

Laufzeiten
2008 2007

Befristet mit Restlaufzeit

— bis drei Monate - -

- mehr als drei Monate bis ein Jahr - -

—mehr als ein Jahr bis finf Jahre - -

—mebhr als funf Jahre - 22,1
Insgesamt - 22,1

2008 2007

AfS-Finanzanlagen 225,7 1.439,3
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 95,4 2354
Anteile an nicht konsolidierten Tochterunternehmen 26,1 234
Anteile an nicht konsolidierten assoziierten Unternehmen 0,0 24
Sonstige Beteiligungen 13,3 12,9
Sonstige Finanzanlagen 40,1 40,1
Fair Value Option-Finanzanlagen 644,4 513,1
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 44,4 -
LaR-Finanzanlagen 920,3 -
Schuldverschreibungen und andere 9203 i
festverzinsliche Wertpapiere !
Insgesamt 1.790,4 1.952,4




Von den Finanzanlagen sind bérsenfahig

2008 2007
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 127,2 208,8
Sonstige Beteiligungen 11,8 71
Insgesamt 1.709,9 1.854,0

Die Position Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere setzt sich wie folgt

zusammen:

2008 2007
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 139,8 235,4
Aktien 20,9 10,7
Investmentanteile 118,9 2243
Sonstige nicht festverzinsliche Wertpapiere - 04

Die Positionen Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere be-
inhalten ausschlieBlich Anleihen und Schuldverschreibungen.

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind
1.570,9 Mio. EUR (Vorjahr 1.387,7 Mio. EUR) beleihbar bei Zentralnotenbanken. Im Folge-
jahr fallig (inklusive anteiliger Zinsen) sind davon 57,1 Mio. EUR (Vorjahr 129,3 Mio. EUR).

Auf den LaR-Bestand der Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren wurde im Berichtsjahr ein Portfoliowertberichtigung in Hohe von 0,3 Mio. EUR
gebildet.
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Entwicklung der nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen, nicht konsolidierten asso-
ziierten Unternehmen, Beteiligungen und sonstigen Finanzanlagen

Stand zum 01.01.

Veranderungen des
Konsolidierungskreises

Zugange

Umbuchungen

Abgange

Stand zum 31.12.

Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 01.01.

Verdnderungen des
Konsolidierungskreises

Wertminderungen
Zuschreibungen
Abgdnge
Umbuchungen

Auflésung von Agien
und Disagien

Stand zum 31.12.
Buchwerte
Stand zum 01.01.

Stand zum 31.12.

Anteile an Tochterunternehmen

nicht konsolidiert

N
o
o
[>=]

211

-5,0

7,7

0,0
0,0

0,3

2,6

23,4

26,1

ssoziierte nicht konsolidierte

nternehmen

A
U

N
o
o
oo

2,7

0,0

2,7

Sonstige Beteiligungen

2008

14,4

-1,6

129

13,3

Sonstige Finanzanlagen

2008

40,1

40,1

40,1

40,1

Insgesamt

2008

78,3

0,0

0,5

-1,7

78,8

79,5
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Aufgliederung der Finanzanlagen nach Laufzeiten

2008 2007
Befristet mit Restlaufzeit
- bis drei Monate 11,6 5,2
—mehr als drei Monate bis ein Jahr 45,0 1241
—mehr als ein Jahr bis flnf Jahre 702,0 768,7
—mehr als funf Jahre 559,1 740,0
Unbestimmte Laufzeiten 472,7 314,4
Insgesamt 1.790,4 1.952,4
2008 2007
Vermietete Grundstilicke und Gebdude 684,5 614,4
Unbebaute Grundstiicke 15,3 16,5
Leerstehende Gebaude 1,2 2,0
Insgesamt 701,0 632,9

Der Anstieg der vermieteten Grundstiicke und Gebdude gegeniiber dem Vorjahr resul-
tiert aus der Erstkonsolidierung der DKB Wohnungsgesellschaft Sachsen mbH.

(43) Als Finanzinvestition
gehaltene Grundstiicke
und Gebaude
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Entwicklung der als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebaude

Vermietete
Grundstiicke
und Gebaude

Unbebaute Leerstehende

Grundstiicke Gebdude Insgesamt

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Anschaffungs-/
Herstellungskosten

Stand zum 01.01. 652,2 | 24090 233 51,9 2,4 3,8 677,9 | 2.464,7
ng;‘f;ﬁg?fﬁg”sif;ses 287 -1.9126 00  -282 - - 28,7 | -1.940,8
Zugange 116,9 164,7 0,5 0,3 0,3 - 117,7 165,0
Umbuchungen 2,9 8,4 -1,8 -0,7 -1,2 -1,4 -0,1 6,3
Abgange -60,4 -17.3 -0,2 - 0,0 - -60,6 -17,3
Stand zum 31.12. 740,3 652,2 21,8 233 1,5 2,4 763,6 677,9
Ab- und Zuschreibungen

Stand zum 01.01. -37,8 -48,4 -6,8 -4,4 -0,4 -0,1 -45,0 -52,9
\Iéifsr;?i?jl}:?l? negsgfesises ) 298 ) ) ) ) ) 298
PlanmaRige Abschreibungen -15,0 -11,8 - - 0,0 - -15,0 -11,8
Wertminderungen 9,8 -6,4 0,0 -2,4 -0,2 -0,3 -10,0 9,1
Wertaufholungen 0,6 3,1 - - - - 0,6 3,1
Umbuchungen -0,5 -4,7 0,2 - 03 - 0,0 -4,7
Abgdnge 6,7 0,6 0,1 - - - 6,8 0,6
Stand zum 31.12. -55,8 -37.8 -6,5 -6,8 -0,3 -0,4 -62,6 -45,0
Buchwerte

Stand zum 01.01. 614,4 | 2.360,6 16,5 47,5 2,0 3,7 6329 24118
Stand zum 31.12. 684,5 6144 15,3 16,5 1.2 2,0 701,0 632,9

Von den Zugangen der als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebdude
entfallen 103,6 Mio. EUR (Vorjahr 153,4 Mio. EUR) auf den Erwerb und 14,1 Mio. EUR
(Vorjahr 11,6 Mio. EUR) auf die Aktivierung nachtraglicher Anschaffungskosten.

Fir in Bau befindliche Anlagen wurden im Berichtsjahr Ausgaben in Héhe von 3,5 Mio.
EUR (Vorjahr 6,4 Mio. EUR) aktiviert.
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Aufgrund der Veranderung des Konsolidierungskreises bestanden wie bereits im Vorjahr
auchim laufenden Geschéftsjahr keine Beschrankungen hinsichtlich der VerauRerbarkeit
von als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicken und Gebduden.

Der Fair Value der als Finanzinvestition gehaltenen Grundstiicke und Gebdude belief
sich auf 752,0 Mio. EUR (Vorjahr 675,0 Mio. EUR).

Die Ermittlung des Fair Value erfolgte mittels eines Wertermittlungstools der DKB Immo-
bilien AG-Gruppe auf Basis des Ertragswertverfahrens. Der Grundstiickswertansatz
wird aus Bodenrichtwertkarten und Angaben der Gutachterausschiisse abgeleitet. Die
Liegenschaftszinssatze werden aus Angaben der Gutachterausschiisse und einschla-
giger Fachliteratur abgeleitet. Die Mietansatze, Quadratmeterpreise sowie Rohertrags-
vervielféltiger sind mit Angaben von Maklerverbdnden abgeglichen.

Bei Grundstilicken und Gebduden von sozialen Einrichtungen sowie Fldachen mit Sonder-
nutzungen lasst sich der beizulegende Zeitwert nicht verlasslich ermitteln, da keine
Marktmiete bzw. vergleichbare Einzeltransaktionen vorhanden sind.

Die bei der DKB Immobilien AG-Gruppe mit der Bewertung befassten Personen sind
an die Bewertungsrichtlinien der DKB Immobilien AG-Gruppe gebunden und kénnen
einen Nachweis uber die erforderliche Qualifikation fiihren.

2008 2007
Selbst genutzte Grundstlicke und Gebaude 137,6 44,4
Betriebs- und Geschiftsausstattung 14,4 12,1
Insgesamt 152,0 56,5

Aufgrund vertraglicher Anpassungen bei den Stadtwerken Cottbus GmbH als Leasing-
nehmer werden im Geschaftsjahr 2008 erstmalig die im Rahmen von Finance Lease ge-
haltenen Vermogenswerte der HKW Heizkraftwerksgesellschaft Cottbus mbH in Hohe
von 82,9 Mio. EUR und das Fernwarmenetz der Stadtwerke Cottbus GmbH in Hohe von
12,4 Mio. EUR in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Leasingverpflichtung wird im Posten Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden ausge-
wiesen.

(44) Sachanlagen

Anhang (Notes) | 149



150 | Anhang (Notes)

Entwicklung der Sachanlagen

Selbst genutzte

Grundstiicke
und Gebdude
2008 2007
Anschaffungs-/
Herstellungskosten
Stand zum 01.01. 66,3 69,8
Veranderungen des
Konsolidierungskreises ) 16,2
Zugange 100,2 0,1
Umbuchungen - 12,7
Abgange -04 -0,1
Stand zum 31.12. 166,1 66,3
Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 01.01. -21,9 -10,3
Veranderungen des
Konsolidierungskreises ) 04
PlanmaBige Abschreibungen -6,1 -1,5
Wertminderungen -0,8 -
Wertaufholungen - -
Umbuchungen - -10,5
Abgénge 03 -
Stand zum 31.12. -28,5 -21,9
Buchwerte
Stand zum 01.01. 44,4 59,5
Stand zum 31.12. 137,6 444

Betriebs- und

Geschiftsaus-
stattung
2008 2007

49,1 13,8

0,0 -5,4

4,8 1,2

- 41,8

-1,8 -2,3

52,1 49,1

-37,0 -10,9

0,0 4,1

-2,1 -1,9

-0,1 _

- -30,5

1,5 2,2

-37,7 -37,0

12,1 2,9

14,4 12,1

Insgesamt
2008 2007

1154 83,6
0,0 -21,6
105,0 1,3
- 54,5
-2,2 -2,4
218,2 115,4
-58,9 -21,2
0,0 45
-8,2 -34
-0,9 -
- -41,0
1.8 2,2
-66,2 -58,9
56,5 62,4
152,0 56,5

Sachanlagen mit beschrankten Verfligungsrechten (selbst genutzte Grundstiicke und
Gebaude, Betriebs- und Geschaftsausstattung) bestanden zum Bilanzstichtag in Hohe

von 2,6 Mio. EUR (Vorjahr 2,6 Mio. EUR).

Fur Sachanlagen im Bau wurden im Berichtsjahr keine Ausgaben (Vorjahr 1,4 Mio. EUR)

aktiviert.



Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte (ohne selbst erstellte)

Geschafts- und Firmenwerte

Insgesamt

2008

53

0,6

59

2007

57

0,3

6,0

(45) Immaterielle
Vermogenswerte
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Entwicklung der immateriellen Vermoégenswerte

Anschaffungs-/
Herstellungskosten

Stand zum 01.01.

Verdnderungen des
Konsolidierungskreises

Zugange

Umbuchungen

Abgange

Stand zum 31.12.

Ab- und Zuschreibungen
Stand zum 01.01.

Veranderungen des
Konsolidierungskreises

PlanmaRige Abschreibungen
Wertminderungen
Wertaufholungen
Umbuchungen

Abgdnge

Stand zum 31.12.
Buchwerte

Stand zum 01.01.

Stand zum 31.12.

Selbst erstellte

immaterielle
Vermogenswerte
2008 2007
79 79
1,5 -
9,4 79
-2,2 -0,7
-1,9 -1,5
-4,1 -2,2
57 72
53 57

Sonstige
immaterielle
Vermogenswerte
2008 2007

2,8 32
- -0,5
0,5 0,2
- 0,1
-0,7 -0,2
2,6 2,8
-2,5 -2,8
- 03
-0,2 -0,2
0,7 0,2
-2,0 -2,5
03 04
0,6 03

Geschifts- und

Firmenwert
2008 2007
3,2 3,2
3,2 3,2
-3,2 -3,2
-3,2 -3,2

Insgesamt
2008 2007

13,9 14,3
- -0,5
2,0 0,2
- 0,1
-0,7 -0,2
15,2 13,9
-7,9 -6,7
- 0,3
-2,1 -1,7
0,7 0,2
-9,3 -7,9
6,0 7,6
59 6,0
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(46) Ertragsteuer-
anspriiche

2008
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 93
Latente Ertragsteueranspriiche 411,2
Insgesamt 420,5

2007

1224

113,0

2354

Die Ertragsteueranspriiche sind ausschlief3lich im Inland entstanden.
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Die latenten Ertragsteueranspriiche verteilen sich auf folgende Positionen:

2008 2007

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 0,1 2,8
Risikovorsorge 10,8 11,9
Finanzanlagen 15,1 17,3

- Anteile an Tochterunternehmen 0,6 1,9

- sonstige Finanzanlagen 14,5 15,4
Sachanlagen 10,3 03
Sonstige Aktiva 4,72 2,3
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 51,1 24,8
Handelspassiva 23,4 11,6
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 2543 136
(Hedge Accounting) ' ,
Ruickstellungen 15,7 18,9
Sonstige Passiva 2,1 2,2
Nachrangkapital - 2,9
Verlustvortrage Korperschaftsteuer 17,0 23
Verlustvortrage Gewerbesteuer 9,8 2,1
Zinsvortrag 3,5 -
Saldierung Handelsaktiva und -passiva -6,2 -
Latente Ertragsteueranspriiche 411,2 113,0
Saldierung mit latenten Ertragsteuerverpflichtungen -399,6 -92,6
Insgesamt 11,6 204
Verdanderung latenter Ertragsteueranspriiche

2008

Erfolgswirksam 292,0
Sonstige erfolgswirksame Vorgange 21,5
Erfolgsneutral nach IAS 39 04
Sonstige erfolgsneutrale Vorgdnge (z. B. Unternehmenserwerbe) 1,8




Die latenten Ertragsteueranspriiche des Vorjahres in Hohe von 113,0 Mio. EUR wurden
vor Saldierung von Handelsaktiva und -passiva und negativen/positiven Marktwerten
(Hedge Accounting) dargestellt. Zur Darstellung der Verdnderung der latenten Ertrag-
steuerverpflichtungen des laufenden Jahres wird der Vorjahreswert nach Saldierung in
Hohe von 95,5 Mio. EUR herangezogen. Der Ausweis des laufenden Jahres beinhaltet
eine Saldierung von Handelsaktiva und -passiva in Hohe von 6,2 Mio. EUR.

Der Bestand an erfolgsneutral gegen die Neubewertungsriicklage gebuchten latenten
Steuern betragt 10,3 Mio. EUR (Vorjahr 9,7 Mio. EUR).

Die Erhohung der latenten Ertragsteueranspriiche um 315,7 Mio. EUR ergibt sich im
Wesentlichen aus der erstmaligen Bildung von Sicherungsbeziehungen im Rahmen
des Portfolio-Hedge Accountings. Dem steht eine Erhdhung passiver latenter Steuern in
Hohe von 322,7 Mio. EUR gegentiber.

Aufgrund eines mittelbaren Anteilseignerwechsels nach § 8c KStG sind korperschaft-
steuerliche Verlustvortrage in Hohe von 130,8 Mio. EUR, gewerbesteuerliche Verlust-
vortrage in Hohe von 132,8 Mio. EUR und Zinsvortrage in Hohe von 7,7 Mio. EUR
untergegangen, auf die aktive latente Steuern von 41,9 Mio. EUR entfielen. Auf korper-
schaftsteuerliche Verlustvortrage in Hohe von 103,7 Mio. EUR und gewerbesteuerliche
Verlustvortrage in Hohe von 47,0 Mio. EUR wurden im Berichtszeitraum erstmals aktive
latente Steuern angesetzt.

DerBestand an steuerlichen Verlustvortragen und Steuergutschriften und dieTeilbetrage,
fur die eine aktive latente Steuer angesetzt, nicht angesetzt oder eine Wertberichtigung
vorgenommen wurde, sind in nachstehender Tabelle fiir alle im DKB-Konzern relevanten
Verlustvortragsarten gesondert dargestellt. Fiir die nicht angesetzten Verlustvortrage
wird die Zeitspanne angegeben, in der nach dem jeweils anzuwendenden Steuerrecht
Verluste noch genutzt werden kénnen. Verluste deutscher Unternehmen sind zeitlich
unbegrenzt nutzbar.
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(47) Sonstige Aktiva

2008 2007
Bestand Verlustvortrage Korperschaftsteuer 2241 3124
Verlystvortrage, fiir die eine aktive latente Steuer 107,4 145
gebildet wurde
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung 0.0 27
vorgenommen wurde ! '
Verlustvortrage, fur die keine aktive latente Steuer 116,7 295.2
angesetzt wurde
Davon zeitlich unbegrenzt nutzbar 2241 3124
Bestand Verlustvortrage Gewerbesteuer 225,6 323,7
Verlystvortrage, fuir die eine aktive latente Steuer 66,7 13,4
gebildet wurde
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung 49 65
vorgenommen wurde ' '
Verlustvortrage, fur die keine aktive latente Steuer 163,8 3168
angesetzt wurde
Davon zeitlich unbegrenzt nutzbar 225,6 323,7
Bestand Verlustvortrage Zinsvortrag 13,0 0,0
Verlustvortrage, fiir die eine aktive latente Steuer
. 13,0 0,0
gebildet wurde
Verlustvortrage, auf die eine Wertberichtigung 0.0 00
vorgenommen wurde ! '
Verlustvortrage, fur die keine aktive latente Steuer
0,0 0,0
angesetzt wurde
Davon zeitlich unbegrenzt nutzbar 13,0 0,0
2008 2007
Rechnungsabgrenzungsposten 21,7 24,9
Sonstige Vermdgenswerte 319,2 311,2
Insgesamt 340,9 336,1

156 | Anhang (Notes)



Die sonstigen Vermogenswerte enthalten im Wesentlichen Immobilien des Vorrats-
vermdgens in Hohe von 175,8 Mio. EUR (Vorjahr 150,9 Mio. EUR), Forderungen aus den
Immobilienaktivitdten des DKB-Konzerns in Héhe von 77,6 Mio. EUR (Vorjahr 56,7 Mio.
EUR), aktivierte Anspriiche aus Beteiligungsertragen in Hohe von 3,5 Mio. EUR (Vorjahr
0,7 Mio. EUR) und Anteile an zum Verkauf bestimmten Unternehmen in Hohe von
3,1 Mio. EUR (Vorjahr 3,5 Mio. EUR).

Der Buchwert der Immobilien des Vorratsvermdgens betragt zum 31. Dezember 2008
175,8 Mio. EUR (Vorjahr 150,9 Mio. EUR) und der NettoverduBerungswert 188,9 Mio. EUR
(Vorjahr 159,5 Mio. EUR). Im Berichtsjahr wurden auf Immobilien des Vorratsvermdgens
Wertminderungsaufwendungen in Héhe von 2,2 Mio. EUR (Vorjahr 0,5 Mio. EUR) und
keine Wertaufholungen (Vorjahr 0,9 Mio. EUR) im sonstigen Ergebnis erfasst.

2008 2007
Verbindlichkeiten gegentiiber inlandischen Kreditinstituten 24.600,4 18.382,5
Verbindlichkeiten gegeniiber auslandischen Kreditinstituten 286,6 1.707,3
Insgesamt 24.887,0 20.089,8

Im Berichtsjahr wurden Offentliche Namenspfandbriefe an Kreditinstitute in Hohe von
72,0 Mio. EUR (Vorjahr 50,0 Mio. EUR) begeben.

Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten nach Laufzeiten

2008 2007

Taglich fallig 806,6 158,1
Befristet mit Restlaufzeit

- bis drei Monate 9.698,5 6.907,2

- mehr als drei Monate bis ein Jahr 1.987,3 3.3331

- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 4.455,5 3.512,8

- mehr als funf Jahre 7.939,1 6.178,6
Insgesamt 24.887,0 20.089,8

In den Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten sind zinsbegtinstigte Forderdar-
lehen in Hohe von 50,3 Mio. EUR (Vorjahr 85,1 Mio. EUR) enthalten.

(48) Verbindlichkeiten
gegeniiber
Kreditinstituten
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(49) Verbindlichkeiten
gegeniiber Kunden
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2008 2007
Spareinlagen 77,8 87,1
- mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten 77,8 86,8

- mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei
0,0 03
Monaten

Andere Verbindlichkeiten 17.599,2 15.728,8
- taglich fallig 6.993,2 7.208,3
- mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 10.606,0 8.520,5
Insgesamt 17.677,0 15.815,9

2008 2007
Verbindlichkeiten gegentiber inldndischen Kunden 16.986,2 15.095,4
Verbindlichkeiten gegentiber auslédndischen Kunden 690,8 720,5
Insgesamt 17.677,0 15.815,9

Im Berichtsjahr wurden Offentliche Namenspfandbriefe an Kunden in Héhe von
408,5 Mio. EUR (Vorjahr 1.116,9 Mio. EUR) begeben.

Der Gesamtbestand der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden enthalt Verbindlichkeiten
aus Leasinggeschéften in Hohe von 183,9 Mio. EUR (Vorjahr 71,1 Mio. EUR). Der Anstieg
resultiert aus der erstmaligen Bilanzierung der Finance Lease Verm&gensgegenstande
der HKW Heizkraftwerksgesellschaft Cottbus mbH und des Fernwarmenetzes der Stadt-
werke Cottbus GmbH und den damit verbundenen Leasingverpflichtungen.



Aufgliederung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nach Laufzeiten

2008 2007
Taglich fallig 6.993,2 7.208,3
Befristet mit Restlaufzeit
- bis drei Monate 3.996,9 4.988,2
—mebhr als drei Monate bis ein Jahr 2.338,4 1.086,7
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre 2.132,8 443,1
—mehr als flnf Jahre 2.215,7 2.089,6
Unbestimmte Laufzeiten - -
Insgesamt 17.677,0 15.815,9
(50) Verbriefte
Verbindlichkeiten
2008 2007
Begebene Schuldverschreibungen
Pfandbriefe, Landesbodenbriefe und Schuldbuchforderungen 1.456,4 1.500,6
Sonstige Schuldverschreibungen 1.1371 1.136,1
Insgesamt 2.593,5 2.636,7
Aufgliederung der verbrieften Verbindlichkeiten nach Laufzeiten
2008 2007
Befristet mit Restlaufzeit
—mehr als drei Monate bis ein Jahr - 500,2
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.087,4 1.630,5
- mehr als funf Jahre 506,1 506,0
Insgesamt 2.593,5 2.636,7
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(51) Handelspassiva

(52) Negative Marktwerte
aus derivativen Finanz-
instrumenten

(Hedge Accounting)
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2008 2007
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
: . 76,4 43,6
(kein Hedge Accounting)
Insgesamt 76,4 43,6

Der Bestand an negativen Marktwerten aus derivativen Finanzinstrumenten teilt sich
auf in zinsbezogene Geschéfte in Hohe von 68,4 Mio. EUR (Vorjahr 39,9 Mio. EUR) und
wahrungsbezogene Geschéfte in Hohe von 8,0 Mio. EUR (Vorjahr 3,7 Mio. EUR).

In den negativen Marktwerten sind inlandische derivative Finanzinstrumente in Hohe
von 46,3 Mio. EUR (Vorjahr 33,6 Mio. EUR) und ausléndische derivative Finanzinstrumente

in Hohe von 30,1 Mio. EUR (Vorjahr 10,0 Mio. EUR) enthalten.

Aufgliederung der Handelspassiva nach Laufzeiten

2008 2007
Befristet mit Restlaufzeit
- bis drei Monate 1,8 1,2
—mebhr als drei Monate bis ein Jahr 4,7 0,3
—mebhr als ein Jahr bis funf Jahre 18,3 10,2
—mebhr als funf Jahre 51,6 31,9
Insgesamt 76,4 43,6
2008 2007
Negative Marktwerte aus Fair Value Hedges (Mikro-Hedges) 348,7 69,3
Negative Marktwerte aus Fair Value Hedges (Portfolio-Hedges) 641,7 -
Insgesamt 990,4 69,3

Die Sicherungsgeschafte mit negativen Marktwerten, welche die Voraussetzungen fiir
das Hedge Accounting nach IAS 39 erfiillen, entfallen in voller Hohe auf die Forderungen
an Kunden.



Aufgliederung der negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten nach

Laufzeiten
2008 2007
Befristet mit Restlaufzeit
- mebhr als drei Monate bis ein Jahr 39 0,2
- mebhr als ein Jahr bis flinf Jahre 164,5 68,6
- mebhr als finf Jahre 822,0 0,5
Insgesamt 990,4 69,3
2008 2007
Ruickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 31,7 30,3
Steuerriickstellungen - 45,5
Andere Riickstellungen 92,2 165,9
- Riickstellungen im Kreditgeschaft 22,1 44,4
- sonstige Riickstellungen 70,1 121,5
Insgesamt 123,9 241,7

In den Riickstellungen fiir Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen sind Beihilfen in

Hohe von 0,2 Mio. EUR enthalten.

Gemal3 IAS 12.12 werden die Steuerriickstellungen ab dem Berichtsjahr 2008 unter den

tatsachlichen Ertragsteuerverpflichtungen ausgewiesen.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen beinhalten hauptsach-
lich die Verpflichtungen zur Leistung von betrieblicher Altersvorsorge. Der DKB-Konzern
nutzt im Wesentlichen den sogenannten Durchfiihrungsweg der unmittelbaren Zusage
(unfunded plan). Die defined benefit obligation (DBO) wurde bestimmt als der Barwert
aller Versorgungsleistungen zum Bilanzstichtag, die zeitanteilig am Bilanzstichtag be-

reits erdient sind.

(53) Ruickstellungen
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Der in der Bilanz erfasste Wert fiir Pensionsriickstellungen leitet sich wie folgt her:

2008 2007

Barwert der Pensionsverpflichtungen 27,8 25,4
- nicht fondsfinanziert 24,2 23,8
- fondsfinanziert 3,6 1,6

Fair Value des Planvermdgens -1,1 -1,0
Noch nicht erfasste versicherungsmathematische 48 5g
Gewinne und Verluste ' '
Ausgewiesene Pensionsriickstellungen 31,5 30,3
Entwicklung des Barwertes der Pensionsverpflichtungen

2008 2007
Stand zum 01.01. 25,4 489
Laufender Dienstzeitaufwand 1,1 2,7
Zinsaufwand 14 1,1
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste 0,5 -5,6
Veranderungen aus Wahrungsumrechnungen 0,5 -
Verdnderungen des Konsolidierungskreises - -20,6
Gezahlte Leistungen -1,0 -0,4
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,2 -
Plankiirzungen 0,0 -0,5
Planabgeltungen -0,3 -0,2
Stand zum 31.12. 27,8 25,4
Entwicklung des Fair Values des Planvermégens

2008 2007
Stand zum 01.01. 1,0 0,9
Beitrage des Arbeitgebers 0,1 0,1
Stand zum 31.12. 1,1 1,0




Das Planvermoégen besteht ausschlief3lich aus Riickdeckungsversicherungen.

In den letzten zwei Jahren haben sich der Barwert der Pensionsverpflichtungen, der
Fair Value des Planvermdgens und der Verpflichtungsiiberschuss sowie die erfahrungs-
bedingten Anpassungen wie folgt entwickelt:

2008 2007
Barwert der Pensionsverpflichtungen 27,8 254
Fair Value des Planvermdgens 1,1 1,0
Verpflichtungsfehlbetrag -26,7 -24,4

Die Beitragszahlungen im Geschéftsjahr 2009 werden auf 2,3 Mio. EUR geschatzt.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste Aufwand fiir Pensionsverpflichtun-
gen setzt sich wie folgt zusammen:

2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 1,7 2,7
Zinsaufwand 1,3 1,1
Insgesamt 3,0 3,8

Der Aufwand fiir Pensionsverpflichtungen wird mit Ausnahme des Zinsaufwands im
Verwaltungsaufwand ausgewiesen.

Fir die Berechnung der Pensionsriickstellungen wurden folgende versicherungs-
mathematische Annahmen zugrunde gelegt:

2008 2007
Abzinsungssatze 6,0 55
Erwartete Lohn- oder Gehaltssteigerungen 2,0-2,2 2,0-2,5
Kinftige Rententrends 2,0 1,0
Pensionsalter (in Jahren) 64 64
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Andere Riickstellungen

Stand zum 01.01.

Verdanderungen des

Konsolidierungskreises

Verbrauch
Auflésungen

Zufiihrungen

Umbuchungen/

sonstige Veranderungen

Stand zum 31.12.

Riickstellungen im Kreditgeschaft Sonstige

Riickstellungen Insgesamt

Einzelge-
schaftsebene

2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Portfolioebene

9,8 11,5 34,6 179 1215 1229 1659 1523
] ] - - - 7.2 - 7,2
) - - - -47,5 -18,0 -47,5 -18,0
2,2 -2,2 -20,1 - -10,2 -9,2 -32,5 -11,4
0,0 0,5 - 16,7 20,0 30,5 20,0 47,7
- - - - -13,7 2,5 13,7 2,5
7,6 9,8 14,5 34,6 70,1 121,5 922 1659

(54) Ertragsteuerver-
pflichtungen
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Die sonstigen Riickstellungen beinhalten vor allem Riickstellungen fiir Prozesskosten in
Hohe von 11,0 Mio. EUR (Vorjahr 36,0 Mio. EUR) und Riickstellungen fiir den Personal-
bereich in Hohe von 15,5 Mio. EUR (Vorjahr 18,3 Mio. EUR).

Abgezinste Riickstellungen wurden im Berichtsjahr um 4,0 Mio. EUR (Vorjahr 1,3 Mio.
EUR) aufgezinst. Die Anderung des Abzinsungssatzes fiihrte zu einer Riickstellungs-
erhdhung in Héhe von 3,2 Mio. EUR (Vorjahr 1,1 Mio. EUR).

2008 2007
Tatsdchliche Ertragsteuerverpflichtungen 24,9 0,6
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 399,6 92,6
Insgesamt 425,5 93,2

Die Ertragsteuerverbindlichkeiten sind ausschlie3lich im Inland entstanden.

Die Erhéhung der latenten Ertragsteuerverpflichtungen um 322,7 Mio. EUR ergibt sich
aus der erstmaligen Bildung von Sicherungsbeziehungen im Rahmen des Portfolio-
Hedge Accountings. Dem steht eine Erh6hung aktiver latenter Steuern in Hohe von
315,7 Mio. EUR gegenliber.



Die latenten Ertragsteuerverpflichtungen verteilen sich auf folgende Positionen:

2008 2007

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden 331,7 32,1
Risikovorsorge 0,1 0,1
Handelsaktiva 6,2 10,2
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting) 0.0 73
Finanzanlagen 1,8 12,6

- Anteile an Tochterunternehmen 1,8 0,6

- sonstige Finanzanlagen 0,0 12,0
Sachanlalgen und als F-i'nanzinvestition gehaltene 490 142
Grundstiicke und Gebaude ! !
Sonstige Aktiva einschlief3lich immaterieller Vermdgenswerte 7,5 59
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Kunden 3,0 1,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 0,2 -
Ruckstellungen 0,8 4,6
Sonstige Passiva 53 3,7
Nachrangkapital 0,2 -
Saldierung Handelsaktiva/Handelspassiva -6,2 -
Latente Ertragsteuerverpflichtungen 399,6 92,6
Saldierung mit latenten Ertragsteueranspriichen 411,2 113,0
Insgesamt -11,6 -20,4
Veranderung latenter Ertragsteueranspriiche

2008

Erfolgswirksam 298,8
Sonstige erfolgswirksame Vorgange 23,0
Erfolgsneutral nach IAS 39 -0,3
Sonstige erfolgsneutrale Vorgéange (z. B. UnternehmensverauBBerungen) 12
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(55) Sonstige Passiva

(56) Nachrangkapital
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Die latenten Ertragsteuerverpflichtungen des Vorjahres in Hohe von 92,6 Mio. EUR
wurden vor Saldierung von Handelsaktiva und -passiva und negativen/positiven Markt-
werten (Hedge Accounting) dargestellt. Zur Darstellung der Veranderung der latenten
Ertragsteuerverpflichtungen des laufenden Jahres wird der Vorjahreswert nach Sal-
dierung in Hohe von 76,9 Mio. EUR herangezogen. Der Ausweis des laufenden Jahres
beinhaltet eine Saldierung von Handelsaktiva und -passiva in Hohe von 6,2 Mio. EUR.

Der Bestand an erfolgsneutral gegen die Neubewertungsriicklage gebuchten latenten
Steuern betrdgt 1,3 Mio. EUR (Vorjahr 1,5 Mio. EUR).

2008 2007
Rechnungsabgrenzungsposten 7,0 4,4
Sonstige Verpflichtungen 89,0 64,7
Abgegrenzte Schulden 69,1 59,6
Insgesamt 165,1 128,7

Die sonstigen Verpflichtungen umfassen im Wesentlichen erhaltene Anzahlungen von
Mietern aus noch nicht abgerechneten Betriebs- und Heizkosten in Hohe von 52,5 Mio.
EUR (Vorjahr 40,0 Mio. EUR) sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in
Hoéhe von 10,8 Mio. EUR (Vorjahr 10,6 Mio. EUR).

Die abgegrenzten Schulden enthalten vor allem ausstehende Rechnungen in Hohe von
28,3 Mio. EUR (Vorjahr 25,8 Mio. EUR), Verbindlichkeiten gegeniliber dem Finanzamt
(ohne Ertragsteuerverbindlichkeiten) in Hohe von 21,3 Mio. EUR (Vorjahr 14,8 Mio. EUR)
sowie kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer in Héhe von 12,6 Mio. EUR (Vorjahr
10,7 Mio. EUR).

2008 2007
Nachrangige Verbindlichkeiten 4134 4134
Genussrechtskapital (Fremdkapitalkomponente) 9,4 22,3
Insgesamt 422,8 435,7

Der gesamte Bestand ist der Kategorie Liabilities measured at amortised cost zuge-
ordnet.



Samtliche nachrangigen Verbindlichkeiten sind vertraglich folgendermal3en ausge-
stattet: Im Falle des Konkurses oder der Liquidation der Bank erfolgt eine Riickerstattung
erst nach Befriedigung aller nicht nachrangigen Glaubiger. Eine vorzeitige Riickzahlungs-
verpflichtung auf Verlangen der Glaubiger kann nicht entstehen. Die Voraussetzungen
zur Zurechnung zum haftenden Eigenkapital gemaf3 § 10 Abs. 5a KWG sind erfiillt.

In der Position nachrangige Verbindlichkeiten sind anteilige Zinsen in Hohe von
7,6 Mio. EUR (Vorjahr 7,5 Mio. EUR) enthalten. Der Zinsaufwand fiir die nachrangigen
Verbindlichkeiten betrdgt im Geschéftsjahr 15,8 Mio. EUR (Vorjahr 18,5 Mio. EUR). Der
Zinsaufwand fiir das Genussrechtskapital betragt im Geschaftsjahr 0,8 Mio. EUR (Vorjahr
1,0 Mio. EUR).

Vor Ablauf von zwei Jahren féllige nachrangige Verbindlichkeiten belaufen sich auf
20,0 Mio. EUR (Vorjahr 15,0 Mio. EUR). Vor Ablauf von zwei Jahren fallige Genussrechte
belaufen sich auf 7,9 Mio. EUR (Vorjahr 18,9 Mio. EUR).

Aufgliederung des Nachrangkapitals nach Laufzeiten

2008 2007
Befristet mit Restlaufzeit
- mehr als drei Monate bis ein Jahr 21,8 11,6
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 355 52,5
- mebhr als finf Jahre 365,5 3716
Insgesamt 422,8 435,7
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(57) Eigenkapital
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2008 2007

Eigenkapital ohne Fremdanteile 1.990,7 2.094,3
- gezeichnetes Kapital 3393 3393

- satzungsmafiges Grundkapital 3393 3393

— hybride Kapitalinstrumente 17,6 13,2

- Genussrechtskapital (Eigenkapitalkomponente) 17,6 13,2

- Kapitalriicklage 7646 464,6

- Gewinnricklagen 797,3 714,9

- gesetzliche Riicklage 242,5 242,5

- andere Gewinnriicklagen 554,8 466,5

- Riicklage aus der Teilgewinnabfiihrung - 59

- Neubewertungsriicklage -36,0 -1,9

- Konzernbilanzgewinn 107,9 564,2
Anteile im Fremdbesitz -2,0 7,2
Insgesamt 1.988,7 2.101,5

Bezliglich der Angaben zum Kapitalmanagement gemaf3 IAS 1.24a wird auf den Risiko-
bericht verwiesen.

Das gezeichnete Kapital ist in 130,5 Mio. nennwertlose Stlickaktien eingeteilt.

Das Genussrechtskapital erhohte sich im Berichtsjahr um 4,4 Mio. EUR (Vorjahr 12,3 Mio.
EUR). Die Voraussetzungen zur Zurechnung zum haftenden Eigenkapital nach § 10 Abs.
5 KWG sind fir diesen Teilbetrag erfilllt.

Das 2007 und 2008 emittierte Genussrechtskapital wird vollstandig dem Eigenkapital
zugerechnet, da

+ es bis zur vollen H6he am Verlust teilnimmt und nachrangig gegeniber den
Forderungen aller anderen Glaubiger der Bank ist, sofern diese nicht ebenfalls
nachrangig sind,

« eine Kiindigung durch die Genussscheininhaber ausgeschlossen ist und

« eine Riicknahme der Genussscheine durch die Bank ausgeschlossen ist.



Somit sind die Voraussetzungen nach IAS 32 fiir die Zurechnung zum Eigenkapital erfilllt.

In der Kapitalriicklage sind die Zuzahlungen der Gesellschafter in das Eigenkapital
enthalten.

Unter den Gewinnrlicklagen werden die Betrdge ausgewiesen, die den Riicklagen
aus den Ergebnissen der Vorjahre und aus dem Ergebnis des laufenden Jahres zu-
gewiesen wurden. Sie untergliedern sich in die gesetzliche Riicklage und andere
Gewinnriicklagen.

Diese Position enthalt die erfolgsneutralen Bewertungsergebnisse von AfS-Finanzinstru-
menten. Darauf entfallende latente Steuern sind separat ausgewiesen.

Die Neubewertungsriicklage hat sich wie folgt entwickelt:

2008 2007

Stand zum 01.01. -1,9 18,2
Verdnderungen aus Wahrungsumrechnungen - -
Verdnderungen des Konsolidierungskreises - -
Erfolgsneutrale Bewertungsanderungen -141,1 -18,6
Veranderungen der erfolgsneutral gebildeten 08 15
latenten Steuern ' !

Erfolgswirksame Bewertungsanderungen 106,2 -
Umbuchungen/Sonstige Verdnderungen - -
Stand zum 31.12. -36,0 -1,9

In den erfolgswirksamen Bewertungsanderungen ist die Amortisierung der in die Kate-
gorie LaR umklassifizierten Wertpapierbestande in Hohe von 2,8 Mio. EUR enthalten.

Der Konzernbilanzgewinn betragt 107,9 Mio. EUR (Vorjahr 564,2 Mio. EUR).

Die Aufstellung des Jahresabschlusses erfolgt unter teilweiser Ergebnisverwendung.
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ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Bezliglich der Angaben zu den sich aus Finanzinstrumenten ergebenden Risiken gemaf3
IFRS 7 wird auf den Risikobericht verwiesen.

(58) Fair Value der
Finanzinstrumente

170 | Anhang (Notes)

Aktiva

Barreserve

Forderungen an Kreditinstitute'
Forderungen an Kunden’
Handelsaktiva

Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)

Finanzanlagen?

Passiva

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten

Handelspassiva

Negative Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten (Hedge Accounting)

Nachrangkapital

Fair Value
2008
49.035,3
290,0
338,0
46.591,2

20,4

1.795,7

46.949,6
25.120,2
17.739,1

2.593,5

76,4

9904

430,0

Buchwert
2008
47.564,0
290,0
288,1
451751

20,4

1.790,4

46.647,1
24.887,0
17.677,0

2.593,5

76,4

990,4

422,8

Fair Value
2007
40.318,1
257,6
845,0
37.208,0

33,0

22,1

1.952,4

38.683,2
19.705,9
15.792,8

2.636,7

43,6

69,3

4349

Buchwert
2007
40.917,6
257,6
841,7
37.810,8

33,0

22,1

1.952,4

39.091,0
20.089,8
15.815,9

2.636,7

43,6

69,3

435,7

Yohne Absetzung der Risikovorsorge
JAfS-, LaR und Fair Value Option-Finanzanlagen

Die Differenz zwischen den Fair Values und den Buchwerten betragt bei den Aktiva
1.471,3 Mio. EUR (Vorjahr -599,5 Mio. EUR) und bei den Passiva 302,5 Mio. EUR (Vorjahr

-407,8 Mio. EUR).

Firin den Finanzanlagen enthaltene nicht notierte Eigenkapitalinstrumente in Hohe von
20,8 Mio.EUR (Vorjahr 79,1 Mio. EUR) konnte der Fair Value aufgrund eines fehlenden akti-
ven Marktes nicht verlasslich ermittelt werden. Daher wird fur diese Finanzinstrumente,

bei denen es sich um Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen handelt,

kein Fair Value angegeben.



Aktiva

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Vermogenswerte

- Fair Value Option

- Finanzanlagen

- zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Vermdogenswerte (Held-for-Trading)

- Handelsaktiva

Kredite, Forderungen und Wertpapiere
(Loans and Receivables)"

- Forderungen an Kreditinstitute
- Forderungen an Kunden

- Finanzanlagen

Zur VeraufB3erung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
(Available-for-Sale)

- Forderungen an Kunden

- Finanzanlagen

Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

Passiva

Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten

- zu Handelszwecken gehaltene finanzielle
Verbindlichkeiten (Held-for-Trading)

- Handelspassiva

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle

Verbindlichkeiten (Other Liabilities)

- Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
- Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
- verbriefte Verbindlichkeiten

- Nachrangkapital

Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

2008

664,7

644,3

644,3

204

20,4

46.306,9

288,1
45.098,5

920,3

263,0

76,6

186,4

76,4

76,4

76,4

45.580,3

24.887,0
17.677,0
25935

422,8

990,4

2007

546,1

5131

513,1

33,0

33,0

38.605,5

841,7

37.763,8

1.447,6

47,0

1.400,6

22,1

43,6

43,6

43,6

38.978,1

20.089,8
15.815,9
2.636,7

435,7

69,3

ohne Absetzung der Risikovorsorge

(59) Bewertungs-
kategorien der
Finanzinstrumente
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(60) Nettogewinne
oder -verluste aus

Finanzinstrumenten

Erfolgswirksam zum Fair

Value bewertete finanzielle

Vermdgenswerte oder

finanzielle Verbindlichkeiten

- Fair Value Option

- zu Handelszwecken
gehaltene finanzielle
Vermdgenswerte oder
finanzielle Verbind-

lichkeiten

(Held-for-Trading)

Zur Verauf3erung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte

(Available-for-Sale)

Kredite, Forderungen und

Wertpapiere

(Loans and Receivables)

Zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten
bewertete finanzielle
Verbindlichkeiten
(Other Liabilities)

Ergebnis aus der
Zinsliberschuss | Risikovorsorge Fair Value
Bewertung

Ergebnis aus

. Insgesamt
Finanzanlagen

2008 | 2007 2008 | 2007 2008 | 2007 2008 | 2007 2008 | 2007

41,5 18,4 - - 12,7 614 - - 54,2 79,8
28,3 18,4 - - 8,5 -21,9 - - 36,8 -3,5
13,2 -8,4 - - 4,2 83,3 - - 17,4 74,9

] . ) ] - - <1448 175 -1448 175

- - -90,3 -51,2 - - -0,3 - -90,6 -51,2

(61) Derivative
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Geschifte

Die Ergebnisse aus der Fair Value Bewertung der zur VerauBerung verfligbaren finan-
ziellen Vermogenswerte in Hohe von -36,0 Mio. EUR (Vorjahr -1,9 Mio. EUR) werden
erfolgsneutral in der Neubewertungsriicklage innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen
(siehe Note 57).

Die nachstehenden Tabellen zeigen die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten
zins- und fremdwahrungsabhangigen Derivate sowie die sonstigen Termingeschafte.
Die derivativen Geschéfte beinhalten vor allem Zinsswaps, die zur Steuerung des Zins-
anderungsrisikos eingesetzt werden.



Darstellung der Volumina

Zinsrisiken
— Zinsswaps
- Caps, Floors

- Optionen auf Zinsswaps

Wahrungsrisiken
- Devisentermingeschifte

- Zins- und Wahrungsswaps

Insgesamt

Nominalwerte

Marktwerte” | Marktwerte”

positiv negativ

2008 2007 2008 2008
14.752,2 10.630,2 12,4 1.058,8
13.196,3 10.374,3 0,8 1.044,2
1.555,9 55,9 11,6 14,6
- 200,0 - -
117,0 193,3 8,0 8,0
13,1 93,7 6,5 6,5
103,9 99,6 1,5 1,5
14.869,2 10.823,5 204 1.066,8

Die Nominalwerte der Zinsswaps lassen sich in Hohe von 4.770,0 Mio. EUR (Vorjahr
4.000,0 Mio. EUR) auf Mikro-Hedges und in Hohe von 7.550,0 Mio. EUR (Vorjahr 0,0 Mio.
EUR) auf Portfolio-Hedges aufteilen. Der Rest entféllt auf Sicherungsbeziehungen, die
nicht mehr in das Hedge Accounting einbezogen werden.

Fristengliederung

Nominalwerte

Zinsrisiken Wahrungsrisiken
2008 2007 2008 2007

Restlaufzeiten

- bis drei Monate - 200,0 3,6 93,7

- mebhr als drei Monate bis ein Jahr 3235 100,0 10,5 1,0

- mebhr als ein Jahr bis finf Jahre 4.045,0 2.220,5 102,9 4,0

- mebhr als fiinf Jahre 10.383,7 8.109,7 - 94,6
Insgesamt 14.752,2 10.630,2 117,0 193,3
Anmerkung:

"Der Marktwert ist der Betrag, der bei Verkauf oder Glattstellung zum Bilanzstichtag zuflieBen wirde bzw. aufzuwenden waére.
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Kontrahentengliederung

Nominalwerte Marktvygrte” Marktwgrte”
positiv negativ
2008 2007 2008 2008
Banken in der OECD 14.760,8 10.673,1 18,6 1.066,8
Banken auB3erhalb der OECD - - - -
Offentliche Stellen in der OECD - - - -
(Se? E:Elglieeﬁcl)izi:raBg(ra?etﬁ Irzontrakte) 1084 1504 18 )
Insgesamt 14.869,2 10.823,5 20,4 1.066,8
Handelsgeschifte?
Nominalwerte Marktvygrte” Marktwgrte”
positiv negativ
2008 2007 2008 2008
Zinskontrakte 2.972,2 6.630,2 12,4 68,4
Wahrungskontrakte 117,0 193,3 8,0 8,0
Aktienkontrakte - - - -
Kreditderivatekontrakte - - - -
Handelsgeschéfte insgesamt 3.089,2 6.823,5 20,4 76,4

Anmerkungen:

"Der Marktwert ist der Betrag, der bei Verkauf oder Glattstellung zum Bilanzstichtag zuflieBen wiirde bzw. aufzuwenden ware.

2Handelsgeschafte mit derivativen Instrumenten umfassen die von den zusténdigen Handelseinheiten im Rahmen der geschéftspolitischen
Strategien und Limite zur Erzielung eines Eigenhandelserfolges abgeschlossenen Geschéfte. In Hedge-Beziehungen einbezogene derivative

Geschafte sind nicht enthalten.



SONSTIGE ANGABEN

Die nachrangigen Vermogenswerte in Hohe von 42,6 Mio. EUR (Vorjahr 32,2 Mio. EUR) (62) Nachrangige
sind vollstandig in den Forderungen an Kunden enthalten. Vermogenswerte

(63) Pfandbriefumlauf

Offentliche Pfandbriefe

Nennwert Barwert
2008 2007 2008 2007

Gesamtbetrag der Deckungsmassen* 4.330,5 2.927,1 4.521,7 2.949,7
- davon Derivate - - - -
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs 3.947,4 2.666,9 4.158,8 2.631,9
383,1 260,2 362,9 317,8

Uberdeckung
9,71% 9,76% 8,73% 12,07%

Im Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs sind Neuemissionen mit einem Nennwert von
900 Mio. EUR enthalten, die sich im Eigenbestand der DKB AG befinden. Diese werden
mit den verbrieften Verbindlichkeiten verrechnet, da die zuriickgekauften Pfandbriefe
nicht die Ansatzkriterien des Framework (F49) erfulllen und somit nicht nach IFRS zu
bilanzieren sind.

Offentliche Pfandbriefe

Risikobarwert Risikobarwert
+ 250 BP -250BP
2008 2007 2008 2007
Gesamtbetrag der Deckungsmassen* 4.078,2 2.683,4 5.064,6 3.269,2
— davon Derivate - - - -
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs 3.730,7 2.327,3 4.701,8 3.021,1
347,5 356,1 362,8 2481
Uberdeckung
9,31% 15,30% 7,72% 8,21%

*einschlieBlich weiterer Deckungswerte gemal §§ 19 Abs. 1,20 Abs. 2 PfandBG
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Laufzeitstruktur der im Umlauf befindlichen Pfandbriefe sowie

Deckungsmassen

Zinsbindungsfristen der

(64) Deckung der um-
laufenden Pfandbriefe
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Offentliche | Deckungs- | Offentliche | Deckungs-
Pfandbriefe massen* Pfandbriefe massen*
2008 2008 2007 2007
Restlaufzeiten bzw. Zinsbindungsfristen
- bis ein Jahr - 476,7 - 30,5
- mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 2.360,5 1.583,5 1.504,0 1.190,8
- mebhr als fiinf Jahre bis zehn Jahre 7574 1.893,4 10,0 1.258,9
- Uber zehn Jahre 829,5 376,9 1.152,9 446,9
Insgesamt 3.947,4 4.330,5 2.666,9 29271
*einschlieBlich weiterer Deckungswerte geméB §§ 19 Abs. 1, 20 Abs. 2 PfandBG
2008 2007
Offentliche Pfandbriefe 3.947,4 2.666,9
Deckungswerte enthalten in
- Forderungen an Kreditinstitute 175,0 145,0
- Forderungen an Kunden 3.5953 2.622,1
Uberdeckung 383,1 260,2




Zur Deckung von Offentlichen Pfandbriefen verwendete Forderungen nach Art des
Schuldners bzw. der gewahrleistenden Stelle und deren Sitz

Deckungswerte
2008 2007
Bundesrepublik Deutschland 3.113,8 1.957,2
- regionale Gebietskorperschaften 815,2 392,6
- ortliche Gebietskorperschaften 2.298,6 1.564,6
Sonstige Schuldner Inland 901,5 794,9
- sonstige Schuldner 901,5 794,9
Ausléndische Staaten 152,5 120,0
- Griechenland 50,0 70,0
- Italien 50,0 -
- Polen 20,0 20,0
- Slowenien 20,0 20,0
-Ungarn 10,0 10,0
—Rumanien 2,5 -
Sonstige Schuldner Ausland 162,7 55,0
- Vereinigte Staaten von Amerika (inklusive Puerto Rico) 53,2 -
- Niederlande 35,0 35,0
- Osterreich 25,0 -
- Italien 20,0 -
— Portugal (inklusive Azoren und Madeira) 19,5 10,0
- Luxemburg 10,0 10,0
Insgesamt 4.330,5 2.927,1

Anhang (Notes) | 177



(65) Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten
in Fremdwahrung

2008 2007
Fremdwéahrungsaktiva 548,1 472,5
CHF 178,3 152,9
JPY 19,4 9,3
usb 347,8 310,0
sonstige Wéahrungen 2,6 03
Fremdwéahrungspassiva 543,6 471,0
CHF 175,0 153,4
JPY 19,2 9,2
usbD 347,9 308,4
sonstige Wahrungen 1,5 -

(66) Als Sicherheit Die Sicherheitsleistungen fiir Verbindlichkeiten oder Eventualverbindlichkeiten erfolg-

libertragene ten im Rahmen von Offenmarktgeschaften mit dem Européischen System der Zentral-

Vermoégenswerte banken, Refinanzierungsdarlehen bei Investitions- und Forderbanken sowie Pfandbrief-
emissionen.

Die als Sicherheit gestellten Vermdgenswerte entfallen auf:

2008 2007

Forderungen an Kreditinstitute 175,0 -
Forderungen an Kunden 12.123,8 7.072,6
Finanzanlagen 1.396,1 1.881,2
Als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebaude 181,0 145,8
Sachanlagen - 2,6

- darupter selbs.t genutzte GrunqstUcke und ) 26

Gebaude/Betriebs- und Geschéftsausstattung !

Sonstige Aktiva 14,9 -
Insgesamt 13.890,8 9.102,2

Diese Transaktionen werden zu marktiiblichen Konditionen ausgefiihrt.

178 | Anhang (Notes)



Im DKB-Konzern werden keine Vermodgenswerte als Sicherheiten gehalten, die auch

ohne Ausfall des Sicherungsgebers weiterverauBBert oder weiterverpfandet werden

dirfen.

Als Leasingnehmer weist der DKB-Konzern in der Bilanz sowohl das Leasingobjekt als

auch die zu zahlenden Leasingraten aus.

Buchwerte der Leasingobjekte:

2008
Selbst genutzte Grundstlicke und Gebaude 123,8 29,1
Als Finanzinvestition gehaltene Grundstiicke und Gebdude 36,6 37,2
Insgesamt 160,4 66,3
Der Barwert der Mindestleasingzahlungen ermittelt sich wie folgt:
2008
Kiinftige Mindestleasingzahlungen (Restlaufzeiten) 198,5 30,3
- bis ein Jahr 13,9 43
- mebhr als ein Jahr bis flinf Jahre 55,0 17,3
- mebhr als fiinf Jahre 129,6 87
Noch nicht realisierte finanzielle Verpflichtungen
(Restlaufzeiten) 7 43
- bis ein Jahr - -
—mehr als ein Jahr bis flinf Jahre 10,8 2,1
- mebhr als finf Jahre 83,9 2,2
Barwert der Mindestleasingzahlungen (Restlaufzeiten) 103,8 26,0
- bis ein Jahr 13,9 43
—mehr als ein Jahr bis fiinf Jahre 44,2 15,2
- mebhr als finf Jahre 45,7 6,5

Im Berichtsjahr wurden bedingte Leasingzahlungen in Hohe von 4,3 Mio. EUR (Vorjahr

4,1 Mio. EUR) als Aufwand erfasst.

(67) Erhaltene Sicherheiten,
die weiterverauflert oder
weiterverpfandet werden

(68) Leasinggeschafte
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Die bedingten Mietzahlungen sind in Mietvertragen mit unkiindbaren Mindestvertrags-
laufzeiten und Indizierung festgelegt.

In Pachtvertragen bestehen Mietverldangerungs- und Kaufoptionen sowie Indexklauseln.

Beschrankungen bestehen in Form von Instandhaltungsverpflichtungen.

Die wesentlichen Leasingvereinbarungen betreffen die Riickanmietung von Immobilien.

DKB-Konzern als Leasinggeber:

2008 2007
Kuinftige Mindestleasingzahlungen aus
. . . . - 72,2
unkiindbaren Leasingvereinbarungen (Restlaufzeiten)
- bis ein Jahr - 74
- mehr als ein Jahr bis finf Jahre - 29,6
—mehr als finf Jahre - 35,2

In Bezug auf die kiinftigen unkiindbaren Leasingvertrdge hat sich im Jahr 2008 eine
Anderung ergeben. Der Mietvertrag des Leasingobjektes hat keine feste Laufzeit mehr,
sondern kann mit einer Jahresfrist gekiindigt werden.

Im Berichtsjahr wurden bedingte Leasingzahlungen in Hohe von 0,3 Mio. EUR (Vorjahr
0,3 Mio. EUR) als Ertrag erfasst.

Die Grundlage, auf der die bedingten Mietzahlungen festgelegt sind, bilden Preisindizes.

DKB-Konzern als Leasingnehmer:

2008 2007
Kuinftige Mindestleasingzahlungen aus
. . . . 28,9 23,4
unkiindbaren Leasingvereinbarungen (Restlaufzeiten)
- bis ein Jahr 4,9 4,7
- mebhr als ein Jahr bis fiinf Jahre 15,5 10,8
- mehr als finf Jahre 8,5 79

Im Berichtsjahr wurden Mindestleasingzahlungen in Hohe von 3,7 Mio. EUR (Vorjahr 5,0
Mio. EUR) als Aufwand erfasst.



Die wesentlichen Leasingvereinbarungen betreffen die Vermietung von Wohn- und

Gewerbeeinrichtungen.

Die Treuhandgeschéfte gliedern sich wie folgt:

2008 2007
Treuhandvermdégen 8,8 55
Forderungen an Kreditinstitute - -
Forderungen an Kunden 8,8 55
Treuhandverbindlichkeiten 8,8 55
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7,7 4,8
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 11 0,7

2008 2007
Eventualverbindlichkeiten 576,5 555,9
Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen ) )
abgerechneten Wechseln
Verb?pdli;hkeiten aus_BL’lrgschaften und 576.5 5559
Gewadbhrleistungsvertragen
Andere Verpflichtungen 3.490,3 4.489,3
Unwiderrufliche Kreditzusagen 3.490,3 4.489,3
Insgesamt 4.066,8 5.045,2

Neben einer im Konzern der BayernLB abgegebenen Freistellungserklarung bestehen
bei der DKB AG im Wesentlichen Ausfall- und Werterhaltungsgarantien gegeniiber
verbundenen konsolidierten Unternehmen. Insgesamt bestehen sonstige finanzielle

Verpflichtungen in Hohe von 177,8 Mio. EUR.

Im DKB-Konzern bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen insbesondere aus Miet-
und Pachtvertragen, der gesamtschuldnerischen Haftung sowie aus sonstigen, die Woh-
nungswirtschaft betreffenden Gewdhrleistungen. Zum Bilanzstichtag belaufen sich die

sonstigen finanziellen Verpflichtungen auf insgesamt 10,7 Mio. EUR.

(69) Treuhandgeschifte

(70) Eventual-
verbindlichkeiten und
andere Verpflichtungen

(71) Sonstige finanzielle
Verpflichtungen
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(72) Sonstige
Haftungsverhaltnisse
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Die DKB Finance GmbH ist bei der TEGES Grundstiicksvermietungsgesellschaft mbH
& Co. Objekt Berlin KG Kommanditistin mit 2,2 Mio. EUR. Die Kommanditeinlage ist
ausstehend in H6he von 2,2 Mio. EUR und auf Anforderung der TEGES GmbH in bar zu
erbringen. Die ausstehende Kommanditeinlage ist nicht eingefordert.

Die DKB Wohnungsbau und Stadtentwicklung GmbH haftet fiir die Konsortialgrund-
stliickskreditlinie der PWG, Pfersee Wohn- und Gewerbetrdager GmbH & Co. KG
(Pfersee KG) gesamtschuldnerisch. Zum Stichtag waren alle Kredite zurlickgefiihrt. Zur
Abdeckung des insgesamt aufgelaufenen Verlustes wurde gegentiber der Pfersee KG ein
Rangriicktritt (9,0 Mio. EUR) erklart.

Die DKB AG hat nach § 10 Abs. 5 der Satzung des Einlagensicherungsfonds des Bundes-
verbandes Offentlicher Banken Deutschlands, Berlin, die Verpflichtung tibernommen,
im Bedarfsfall bei Sicherungsféllen Nachschiisse zu leisten. Die Nachschusspflicht ist
fur jedes Mitglied begrenzt und zwar fiir die gesamte Dauer des Fonds sowie fiir alle
Sicherungsfalle insgesamt auf den auf ihn entfallenden Teil des in § 8 Abs. 1 der Satzung
festgelegten Gesamtvolumens des Fonds, vermindert um alle von ihm bereits geleiste-
ten Beitrage.

Im DKB-Konzern war die SKG BANK AG, Saarbriicken, bis zum 31. Dezember 2008 an den
Stlitzungsfonds der Girozentralen (Sicherungsreserve der Landesbanken/Girozentralen)
angeschlossen. Ab 1. Januar 2009 wird die SKG BANK AG - wie die DKB AG - Mitglied
der gesetzlichen Entschdadigungseinrichtung sowie des freiwilligen Einlagensicherungs-
fonds des Bundesverbandes Offentlicher Banken sein.



Die vollstéandige Aufstellung des Anteilbesitzes gemal §§ 285Nr. 11,313 Abs.2und 340a  (73) Anteilsbesitz
Abs. 4 Nr. 2 HGB wird im elektronischen Bundesanzeiger veroffentlicht und kann dort  (Auszug)

eingesehen werden. Die nachstehenden Angaben betreffen - sofern nicht abweichend

angegeben - die aufgestellten und gepriiften IFRS-Zahlen per 31. Dezember 2008.

Name und Sitz der Beteiligungsunternehmen

In den Konzernabschluss einbezogene
Tochterunternehmen (IAS 27)

Aufbaugesellschaft Bayern mbH, Miinchen

Bauland GmbH Baulandbeschaffungs-,
ErschlieBungs- und Wohnbaugesellschaft, Miinchen

Bayernlnvest DKB I-Fonds

DKB Finance GmbH, Berlin

DKB Grundbesitzvermittlung GmbH, Berlin

DKB Immobilien AG, Berlin

DKB PROGES GmbH, Berlin

DKB Wohnen GmbH, Potsdam

DKB Wohnungsbau und Stadtentwicklung GmbH, Berlin

DKB Wohnungsgesellschaft
Berlin-Brandenburg mbH, Potsdam

DKB Wohnungsgesellschaft Sachsen mbH, Débeln
DKB Wohnungsgesellschaft Thiiringen mbH, Gera

DKB Wohnungsgesellschaft Thiiringen
Lusan Briite GmbH & Co. KG, Gera

DKB Wohnungsgesellschaft Thiiringen
Lusan Zentrum GmbH & Co. KG, Gera

FMP Forderungsmanagement Potsdam GmbH, Potsdam
MVC Unternehmensbeteiligungsgesellschaft mbH, Berlin
SKG BANK AG, Saarbriicken

Stadtwerke Cottbus GmbH, Cottbus

Kapitalanteil

100,0

94,5

100,0
100,0
100,0
100,0
100,0

94,5

100,0

100,0

100,0

94,0

94,0

94,0

100,0
100,0
100,0

74,9

Eigenkapital

3,1
-12,2

46,1
5,0
0,1

115,7
0,0
3,2

25,8
10,8

54

89,1

31

10,9

3,8
58
70,8

4,2

Ergebnis

0,0?
1 ,62)

-10,8
-09
0,0?

28
0,0
14,6?

-4,7%
4,0

- 0,22)

55

0,2

0,7

0’02)
0,1
-3,5

-6,5

Anmerkung:
2Ergebnisabflihrungsvertrag
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Kapitalanteil | Eigenkapital Ergebnis

SIC-12- Gesellschaften/Publikums- und Spezialfonds
- nicht konsolidiert (IAS 27 i. v.m. SIC 12)

BGV lll Feeder 3 SICAV-FIS 16,7 17,0 -3
DKB Asien Fonds TNL 85,7 16,0 -5,0"
DKB Europa Fonds TNL 61,1 16,3 -4,4
DKB Neue Bundeslander Fonds ANL 96,9 16,9 -1,0"
DKB Nordamerika Fonds TNL 94,7 59 -2,9"
DKB Okofonds TNL 99,9 14,4 -3
DKB Osteuropa Fonds TNL 20,8 334 -6,8"
DKB Pharma Fonds AL 61,9 0,9 -0,3"
DKB Pharma Fonds TNL 92,4 171 -5,2Y
DKB TeleTech Fonds AL 98,6 3,5 -1,2Y
DKB TeleTech Fonds TNL 66,2 10,0 -3,0"
DKB Zukunftsfonds TNL 100,0 13,6 -5,4"

Anmerkungen:

YErgebnis per 31. Marz 2008 (aufgrund des abweichenden Geschéftsjahres)
2Ergebnisabfuhrungsvertrag

3Neugriindung im Jahr 2008

(74) Patronatserkldarung Die DKB AG hat fiir die Verbindlichkeiten der SKG BANK AG eine Patronatserklarung
abgegeben. Abgesehen vom Fall des politischen Risikos tragt danach die DKB AG dafir
Sorge, dass die SKG BANK AG ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillen kann.
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Dr. Michael Kemmer

Stefan Ermisch

Dr. Rudolf Hanisch

Alois Hagl

Theo Harnischmacher

Dr. Siegfried Naser

Franz Josef Pschierer

Dr. Ralph Schmidt

Dr. Peter Kahn

Franz Neubauer

Werner Schmidt

ab 01.03.2008 Vorsitzender des Aufsichtsrats
bis 29.02.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Vorsitzender des Vorstands der

Bayerischen Landesbank

ab 08.10.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Vorstands der
Bayerischen Landesbank

ab 14.03.2008 Mitglied des Aufsichtsrats

bis 14.03.2008 stellv. Vorsitzender des Aufsichtsrats
stellv. Vorsitzender des Vorstands

der Bayerischen Landesbank

Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse im Landkreis Schwandorf

stellv. Vorsitzender des Vorstands der
Bayerischen Landesbank

Vorsitzender Geschaftsfiihrender Prasident des
Sparkassenverbands Bayern, Miinchen

ab 24.02.2009 Mitglied des Aufsichtsrats
Staatssekretdr Bayerisches Staatsministerium der Finanzen

ab 14.03.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Mitglied des Vorstands der
Bayerischen Landesbank

stellv. Vorsitzender des Vorstands
der Bayerischen Landesbank . R.
Ehrenmitglied

Staatsminister a. D.
Ehrenmitglied

bis 01.03.2008 Vorsitzender des Aufsichtsrats
bis 01.03.2008 Vorsitzender des Vorstands der
Bayerischen Landesbank

(75) Organe der
Deutschen Kreditbank AG
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Dr. Gerhard Gribkowsky

Klaus Weigert

bis 10.04.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
bis 10.04.2008 Mitglied des Vorstands der
Bayerischen Landesbank

bis 28.04.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Ministerialdirektor
Bayerisches Staatsministerium der Finanzen

Bianca Hasen

Christine Enz

Jens Hibler

Wolfhard Moller

Frank Radtke

Dr. Friedrich Sendelbeck

Christine Wollweber

Ufuk Yasar

Dr. Wilhelm Jakob

ab 17.12.2008 Mitglied des Aufsichtsrats

vom 14.03.2008 bis 17.12.2008 stellv. Vorsitzende

des Aufsichtsrats

bis 14.03.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Bankangestellte

Deutsche Kreditbank AG

ab 17.12.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Vertreterin Deutscher Bankangestellten
Verband DBV

ab 17.12.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
leitender Bankangestellter
Deutsche Kreditbank AG

Bankangestellter
Deutsche Kreditbank AG

Bankangestellter
Deutsche Kreditbank AG

ab 17.12.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Vertreter Verdi

ab 14.03.2008 Mitglied des Aufsichtsrats
Angestellte
DKB Service GmbH

Bankangestellter
Deutsche Kreditbank AG

vom 14.03.2008 bis 17.12.2008 Mitglied des
Aufsichtsrats
Vertreter Verdi



Dagmar Riidenburg vom 14.03.2008 bis 17.12.2008 Mitglied des
Aufsichtsrats
Vertreterin Verdi

Ekkehard Wei} vom 14.03.2008 bis 17.12.2008 Mitglied des
Aufsichtsrats
leitender Bankangestellter
Deutsche Kreditbank AG

Glinther Troppmann Vorsitzender des Vorstands

Rolf Mahlif3 Mitglied des Vorstands

Dr. Patrick Wilden Mitglied des Vorstands

Stefan Unterlandstattner  Mitglied des Vorstands

Die alleinige Gesellschafterin (Mutterunternehmen) der DKB AG ist die Bayerische
Landesbank, Minchen.

Als sonstige nahestehende Unternehmen gelten die tibrigen konsolidierten Unterneh-
men des BayernLB-Konzerns sowie die nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen
der DKB AG. Des Weiteren zdhlen sonstige Beteiligungsunternehmen und assoziierte
Unternehmen zu den nahestehenden Unternehmen.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats zahlen zu den nahestehenden natiir-
lichen Personen.

Der DKB-Konzern unterhalt vielfaltige geschaftliche Beziehungen zu nahestehenden Un-
ternehmen und Personen. Im Wesentlichen umfassen diese Beziehungen typische Bank-
dienstleistungen beispielsweise das Einlagen- sowie das Kredit- und Geldmarktgeschaft.

Die DKB Service GmbH erbringt als nicht konsolidiertes verbundenes Unternehmen fiir
den DKB-Konzern Serviceleistungen vor allem in den Bereichen banknahe Dienstleis-
tungen, IT-Betrieb, Facility-Management und Marketing.

Im ersten Halbjahr 2008 hat die DKB AG von der BayernLB weitere Portfolien aus dem
Co-Branding-Kreditkartengeschéft ilbernommen.

Mit Kaufvertrag vom 30. September 2008 sowie der Nachtrdge zum Kaufvertrag vom
21. Oktober 2008 und 22. Dezember 2008 hat die DKB das Privatkundengeschift von
der BayernLB zu einem Kaufpreis von 348 Mio. EUR tibernommen. Der Ubergang der

(76) Beziehungen
zu nahestehenden
Unternehmen

und Personen
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Kundenbeziehungen erfolgte in einzelnen Tranchen und umfasste im Berichtsjahr rund
13.000 Kunden mit einem Aktivvolumen von 372 Mio. EUR, einem Passivvolumen von
228 Mio. EUR sowie einem Depotvolumen von rund 500 Mio. EUR. Hierbei wurden auch
die mit dem Vertrieb und der Bearbeitung der Kundenbeziehungen betrauten Mitarbei-
ter Gbernommen.

Im April 2008 wurden weitere 50,1 Prozent der Anteile an der SKG BANK von der SaarLB
zu einem Kaufpreis von 8,0 Mio. EUR erworben.

Mit Kaufvertrag vom 06./21. Mai 2008 hat die SKG BANK von der SaarLB Kreditforderun-
gen und Sicherheiten in Hohe von 832 Mio. EUR zu einem Kaufpreis von 778 Mio. EUR
Ubernommen. Mitarbeiter, die mit dem Vertrieb und der Bearbeitung der Kundenbezie-
hungen betraut sind, wurden mit Gibernommen.

Gegenliber diversen nicht konsolidierten Tochterunternehmen bestehen unwiderruf-
liche Kreditzusagen in Hohe von 24,9 Mio. EUR (Vorjahr 27,4 Mio. EUR) und gegeniber
sonstigen Beteiligungsunternehmen in Hohe von 25,4 Mio. EUR (Vorjahr 19,9 Mio. EUR).

Geschidfte mit nahestehenden Unternehmen werden im Rahmen der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit zu marktiiblichen Bedingungen und Konditionen abgeschlossen.



Der Umfang der Transaktionen mit den nahestehenden Unternehmen stellt sich im

Folgenden dar:

Forderungen an Kreditinstitute
Forderungen an Kunden
Handelsaktiva

Positive Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

Finanzanlagen
Sonstige Aktiva

Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten
gegentiber Kunden

Verbriefte Verbindlichkeiten
Handelspassiva

Negative Marktwerte aus
derivativen Finanzinstrumenten
(Hedge Accounting)

Sonstige Passiva
Nachrangkapital
Treuhandvermégen
Treuhandverbindlichkeiten
Eventualverbindlichkeiten

Andere Verpflichtungen

Mutterunternehmen

31.12.2008 | 31.12.2007*

10,6

04

8.458,4

419,6

3,7

215,6

0,0

0,1

69,8

17,6

24

0,0

5.2231

201,5

15,1

40,8

Sonstige

nahestehende
Unternehmen

31.12.2008 | 31.12.2007*

12,3

254,0

58,3

474

802,5

48,5

721,6

22,4

33

19,3

19,7

24,9

352,2
155,8

0,6

33,2

40,5

2.056,3

56,0

7213

0,4

39

194

8,6

274

Beteiligungs-
unternehmen

31.12.2008 | 31.12.2007*

133,5 39
8,8 8,2
0,0 -
54 0,5

- 0,1
6,7 -
254 19,9

*Die Vorjahreswerte wurden an die im Berichtsjahr 2008 verdnderte Darstellungsweise angepasst.
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Zum Bilanzstichtag stellte sich der Gesamtbetrag der den Vorstands- bzw. Aufsichtsrats-
mitgliedern gewahrten Vorschiisse und Kredite sowie der zu ihren Gunsten eingegange-
nen Haftungsverhaltnisse wie folgt dar:

Kredite an Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder des DKB-Konzerns

2008 2007

Mitglieder des Vorstands der DKB AG 4,2 3,8

Mitglieder des Aufsichtsrats der DKB AG 2,1 0,9

Die Kreditgewdhrung erfolgte zu marktiiblichen Konditionen und Bedingungen.

Beziige des Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder des DKB-Konzerns

2008 2007
Mitglieder des Vorstands der DKB AG 2,5 1,8*%
— kurzfristig féllige Leistungen 1,8 1,8
- Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 0,7 -*
- Aufwendungen fir beitragsorientierte Pléne - -
- Aufwendungen fir leistungsorientierte Plane 0,7 -*
Mitglieder des Aufsichtsrats der DKB AG 0,2 0,2
— kurzfristig féllige Leistungen 0,2 0,2
- Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses - -
Friihere Mitglieder des Vorstands der DKB AG und deren
. . 0,4 0,4
Hinterbliebene
Frithere Mitglieder des Aufsichtsrats der DKB AG und deren ) )
Hinterbliebene
Fiir friihere Mitglieder des Vorstands der DKB AG und 6.5 6.1

deren Hinterbliebene gebildete Pensionsriickstellungen

*Der Vorjahreswert wurde angepasst. In der Berichtsperiode 2007 gab es keine Aufwendungen fUr leistungsorientierte Plane.

Nahe Familienangehdrige des Vorstands und des Aufsichtsrats haben keinen Einfluss auf
die unternehmerischen Entscheidungen des DKB-Konzerns.



Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2008 wurden durch die Vorstande der DKB AG folgen- (77) Mandate in gesetzlich
de Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien von groBen Kapitalgesellschaf-  zu bildenden Aufsichts-
ten einschlief3lich Kreditinstituten wahrgenommen: gremien von grof3en Kapital-
gesellschaften einschliellich
Kreditinstituten
Glinther Troppmann MITEC Automotive AG, Eisenach
LB (Swiss) Privatbank AG, Zirich
SKG BANK AG, Saarbriicken

Rolf Mahlif3 SKG Bank AG, Saarbriicken
Dr. Patrick Wilden SKG Bank AG, Saarbriicken

Stefan Unterlandstattner  SKG BANK AG, Saarbriicken

Das im Berichtsjahr als Aufwand erfasste Honorar fiir den Abschlusspriifer setzt sich wie (78) Honorar fiir den

folgt zusammen: Abschlusspriifer
2008 2007

Abschlusspriifungen 38 39

Sonstige Bestatigungs- oder Bewertungsleistungen 0,2 0,1

Steuerberatungsleistungen 1,4 23

Sonstige Leistungen 1,5 4,7

Insgesamt 6,9 11,0
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(79) Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter

Durchschnittliche Mitarbeiterkapazitaten wahrend des Berichtsjahres

Vollzeitbeschiftigte (ohne Auszubildende)
- weiblich
—-mannlich

Teilzeitbeschiftigte (ohne Auszubildende)
- weiblich
- mannlich

Auszubildende
- weiblich

—mannlich

Insgesamt

2008 2007
1.532 1.473
705 802
827 671
222 205
199 178
23 27
25 25
16 8
9 17
1.779 1.703

Die Arbeitskapazitat der Teilzeitkrafte wurde auf Vollzeitbeschéftigte umgerechnet.

Berlin, 2. Marz 2009

Deutsche Kreditbank AG
Der Vorstand

_ .U'_,"\_,;-IL) MAAA S ¥ LL f‘)ll"
| [ [

G.Troppmann R. M&hlif3
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Dr. P. Wilden
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S. Unterlandstattner



Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal} den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und
im Konzernlagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses
und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, 2. Marz 2009

Deutsche Kreditbank AG
Der Vorstand
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G.Troppmann R. Mahlif3 Dr. P. Wilden S. Unterlandstattner
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Wir haben den von der Deutsche Kreditbank Aktiengesellschaft, Berlin, aufgestellten
Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapital-
veranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzern-
lagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die
Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten
Prifung eine Beurteilung liber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben. Ergdnzend wurden wir beauftragt zu beurteilen, ob der Konzernabschluss
auch den IFRS insgesamt entspricht.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzuflihren, dass Unrichtigkeiten und Versto3e, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungs-
vorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise flir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht tber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung
der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der
Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konso-
lidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
sowie den IFRS insgesamt und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, den 2. Marz 2009
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(vormals KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

Dielehner Podporowski
Wirtschaftsprfer Wirtschaftsprfer
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